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Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty
tekst jednolity z dnia 1 kwietnia 2019 r.

CZESCI1. FUNDUSZ

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogélne

Art. 1.

Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej ,,SKARBIEC” FIO.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy,
powstatym z przeksztalcenia w trybie art. 240 ust. 1 Ustawy nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

1)
2)
3)
4
5)

6)
7
8
9

SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego,
SKARBIEC-GOTOWKOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

SKARBIEC-OBLIGACJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Dluznych,
SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dtuznych Papieréw Warto$ciowych,

SKARBIEC-EURO OBLIGACJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zagranicznych Instrumentéw
Dhuznych,

SKARBIEC III FILAR Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
SKARBIEC-WAGA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego,
SKARBIEC-AKCJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji,
SKARBIEC — OCHRONY KAPITALU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w Statucie,
nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich
Uczestnikow Funduszu.

A

Art. 2.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Organami Funduszu sa: Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.

Definicje i skroty

W Statucie uzyto nastgpujacych definicji i skrotow:

1)

2)

3)

4)

5)

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu i
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, prawa
nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytulu wplat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek — rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty, bedace przedmiotem
obrotu s3 jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
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stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego Iub Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego.

5a) calkowita ekspozycja - rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w
ktorej wyceniane sa Aktywa Subfunduszu, kwot¢ zaangazowania Subfunduszu powstalego na skutek
zawierania umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, lub innych uméw stosowanych w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

6) Depozytariusz —mBank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
7) Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

8) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywoéw Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa, przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

8a) Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy.
9) Fundusz — ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

9a) fundusz zagraniczny - fundusz inwestycyjny otwarty lub spotka inwestycyjna, ktore uzyskaly
zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z
prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe.

10) IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

10a) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKZE.

11) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

12) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art.
2 pkt 21 Ustawy.

13) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w aktywach netto
Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa rdznych
kategorii, wskazanych w art. 17.

14) Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia,
w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢ jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i za uzyskane w ten sposob $rodki nabywa jednostki uczestnictwa
w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

15) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami.

16) OECD — Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

17) Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej.

18) Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow Funduszu
deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez
Fundusz.

19) Rejestr Uczestnikow Funduszu - rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formie elektronicznej
bazy danych zawierajacych Rejestry wszystkich Uczestnikow Funduszu, Rejestr Uczestnikow stanowi
rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

20) Subrejestr — wyodr¢bniony w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapis elektroniczny zawierajacy
szczegotowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnikow Funduszu.

21) Rezerwa na wynagrodzenie — $rodki Funduszu przeznaczone na pokrycie wynagrodzenia naleznego
Towarzystwu za zarzadzanie Funduszem.

22) Statut — niniejszy statut Funduszu.
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23) Subfundusz, Subfundusze - okre$lony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w
Funduszu, nie posiadajace osobowosci prawnej.

24) Tabele Oplat — zestawienie optat udostgpniane osobie przystgpujacej do Funduszu lub Subfunduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat sa udostgpniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

25) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

26) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba, ktora za wplat¢ wniesiona do Funduszu nabyla przynajmnie;j
czgs$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem.

27) Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktora gromadzi $rodki na IKE lub IKZE.

28) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

29) Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

30) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

31) Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

32) Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych.

33) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu — warto§¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

34) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania wynikajace z danego Subfunduszu obcigzajace tylko dany Subfundusz oraz o
zobowigzania catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

35) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto§¢ Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej
kategorii Jednostki Uczestnictwa.

36) Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w
jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢ jednoczesnie
umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob srodki przydziela
Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

37) Zgromadzenie Uczestnikow - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreSlone w Statucie,
dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.

Art. 3. Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

1.

Fundusz reprezentuje SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Towarzystwo zarzadza odplatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa
dzialajacy tacznie oraz cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikow Funduszu.
Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkoéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore
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Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkoéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutdow, o ktorych mowa w ust. 6.

Art. 3'. Zgromadzenia Uczestnikéw

1.

10.

11.
12.

13.
14.
15.

W Funduszu zwoluje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany,
2) zmian¢ funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne Subfunduszu;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczetnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecong lub na trwalym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawieraé: informacje o miejscu 1 terminie
Zgromadzenia Uczestnikdw, wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢
zgode, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacje¢ o dniu, na
jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, oglasza o
zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia ogloszenia o
zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi
informacjami dla inwestoréw udostepnia si¢ informacj¢ o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedlug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W
sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa
Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢é udzial w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy
Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza
si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfuduszy (jezeli sprawy dotycza calego Fundusz)
lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotycza tylko danego Subfunduszu).

Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmga w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej
50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowiazany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma
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16.

17.

18.

19.
20.

wyrazi¢ zgodg, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust.1.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscia 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly, na zasadach wskazanych w
Ustawie.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢c od Uczestnika kwote do
dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.
Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogo6lnych.

Art. 4. Depozytariusz

1.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu jest mBank S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu okresla szczegdlowe obowiazki Depozytariusza oraz
sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowiazkéw Depozytariusza okre§lonych w
Ustawie.

Art. 5. Przedmiot dzialalnosci Funduszu

1. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkow pieni¢znych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okre§lone w Ustawie i1 Statucie papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢ proponowanie nabycia w
sposob okreslony w art. 3 Ustawy o ofercie publiczne;j.

3. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikoéw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL 1I. Subfundusze

Art. 6. Subfundusze

1.

Fundusz sktada si¢ z nastgpujacych Subfunduszy:

1) Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny, dzialajacy wczesniej pod nazwg Subfundusz Skarbiec —
Oszczednoséciowy, dziatajacy wcezesniej pod nazwag Subfundusz Pieni¢zny SKARBIEC - KASA,
dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pieni¢znego SKARBIEC - KASA, ktory powstat z
przeksztatcenia ,,SKARBIEC-KASA” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego,

2) (skreslony),

3) Subfundusz Skarbiec — Obligacja, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Instrumentéow Diuznych
SKARBIEC - OBLIGACIJA, ktéry powstat z przeksztalcenia ,,SKARBIEC-OBLIGACJA® Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Diuznych,

4) Subfundusz Skarbiec — Dhuzny Uniwersalny, dziatajacy wczes$niej pod nazwa Subfundusz Dhiznych
Papierow Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY, ktory powstat z przeksztalcenia
»SKARBIEC — DEPOZYTOWY” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dhuznych Papierow
Warto$ciowych,



Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) (skreslony),

6) Subfundusz SKARBIEC - III FILAR, ktéry powstal z przeksztalcenia ,,SKARBIEC-III FILAR*
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

7) Subfundusz Skarbiec — Waga, dzialajacy wezesniej pod nazwa Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC
- WAGA, ktéry powstat z przeksztalcenia ,,SKARBIEC-WAGA* Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Zréwnowazonego,

8) Subfundusz Skarbiec — Akcja, dzialajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Akcji SKARBIEC -
AKCIJA, ktory powstat z przeksztatcenia ,,SKARBIEC-AKCJA* Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji,

9) Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities, dzialajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz

SKARBIEC — OCHRONY KAPITALU, ktory powstat z przeksztatcenia ,,SKARBIEC — OCHRONY
KAPITALU” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

10) Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK, dziatajacy wezesniej pod
nazwa Subfundusz SKARBIEC — Akcji Nowej Europy,,

11) (skreslony),
12) Subfundusz SKARBIEC — Rynkéw Surowcowych,

13) Subfundusz SKARBIEC — Top Brands, dzialajagcy wczesniej pod nazwg Subfundusz
SKARBIEC — Aktywnej Alokacji.

14) Subfundusz SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK, ktory powstal z przeksztalcenia
SKARBIEC-Matych i Srednich Spétek Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

15) Subfundusz SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, dziatajacy wezesniej pod nazwg Subfundusz
SKARBIEC — SEKTORA NIERUCHOMOSCI, ktory powstat z przeksztalcenia SKARBIEC-Sektora
Nieruchomosci Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

16) Subfundusz Skarbiec — Obligacji Wysokiego Dochodu, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz
SKARBIEC — LOKACYIJNY, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC — Obligacji
Plus,

17) Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

18) Subfunduszu SKARBIEC — Rynkéw Rozwinigtych, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz
SKARBIEC — TOP Funduszy Zagranicznych, ktory powstat z przeksztalcenia SKARBIEC- TOP
Funduszy Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

19) Subfundusz SKARBIEC — Value,

20) Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny Plus, dzialajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Skarbiec —
Oszczednosciowy Plus, dzialajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC - Obligacji
Globalnych.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.

Subfundusze uzywaja oznaczen wskazanych w ust. 1 lub odpowiednio nast¢pujacych skroétow:
1) SKARBIEC- Konserwatywny,

2) (skreslony),

3) SKARBIEC-Obligacja,

4) SKARBIEC — Dtuzny Uniwersalny,

5) (skreslony),
6) SKARBIEC-III FILAR,

7) SKARBIEC-Waga,
8) SKARBIEC-Akcja,
9) SKARBIEC — Market Opportunities,
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10) SKARBIEC —- GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
11) (skreslony),

12) SKARBIEC — Rynkéw Surowcowych,

13) SKARBIEC — Top Brands.

14) SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
15) SKARBIEC — Spétek Wzrostowych,

16) SKARBIEC — Obligacji Wysokiego Dochodu,

17) Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
18) SKARBIEC — Rynkéw Rozwinigtych,

19) SKARBIEC — Value,

20) SKARBIEC - Konserwatywny Plus.

Art. 7. Utworzenie nowego subfunduszu

1.
2.
3.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Wptlaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy
subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sa wszystkie
osoby, o ktérych mowa w art. 10.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ po dniu wejscia w
zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu i zakonczy po uptywie 7 dni od dnia
rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw, niezaleznie od wysokosci zebranych wptat.

W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stala,
jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

. Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane na formularzach, ktorych wzor

udostepni Towarzystwo.

Osoba zapisujaca si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wplata
moze by¢ dokonana wylacznie przelewem.

Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszlo do

skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zl. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na
jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysoko§é wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o
ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony, a proces zapisOw moze byc
powtorzony, przy czym termin ponownych zapisow zostanie ogloszony przez Towarzystwo na stronie
internetowej www.skarbiec.pl.

10. Szczegdtowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczegotowych

zasadach prowadzenia zapisOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo oglosi na
stronach internetowych www.skarbiec.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 8. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych
przestanek:

1) w przypadku spadku Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zi,
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2)

w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesiagcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci tego
Subfunduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo
wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o
likwidacji Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
jest Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nast¢pujacych zasad:

1)

2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

9

10)

Art. 9.

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnicciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu  wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyplate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem interesu
Uczestnikéw Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu.

O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkoéw, oraz podmioty, za ktdrych posrednictwem Subfundusz
zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa.

O rozpoczgciu likwidacji  Towarzystwo oglasza na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu.

Po dokonaniu czynno$ci okre$lonych w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1,
b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,

¢) wyliczenie kosztéw likwidacji.

Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ustgpie powyzej
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji Nadzoru Finansowego zbadane
sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego.

Ustalenie nalezno$ci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza catego Funduszu, nastepuje zgodnie z
zasadami okre§lonymi w art. 73, 87, 94, 102, 109, 116, 123, 131, 139, 155, 163, 171, 179, 186, 193,
213,221, 230.

Laczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Pofaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do faczenia Subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla taczenia Funduszy.

_8-
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Laczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

ROZDZIAL 1III. Uczestnicy Funduszu

Art. 10. Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s3: osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;.

Osoby zagraniczne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
zachowaniem przepisOw prawa dewizowego.

W przypadku osob fizycznych, czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez
petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wylacznie za
zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnos$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylgcznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te
czynno$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu opiekunczego.

Osoba dzialajaca w imieniu 0s6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow potwierdzajacych
umocowanie. Po§wiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentdéw, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
przechowywane sa przez Agenta Transferowego.

Osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w zwiagzku z uczestnictwem w PPE uprawnione sg do nabywania
i zadania odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz sktadania innych os$wiadczen woli zwigzanych z
Uczestnictwem w Funduszu na zasadach okreslonych w PPE, ktorego sa uczestnikami.

Art. 11. Malzonkowie

1.

Osoby pozostajace w zwigzku malzenskim moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny
rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach
ponizszych.

Matzonkowie dzialajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swdj wspdlny rachunek, sktadaja
oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie malzonkéw we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przez kazdego z malzonkéw na ich wspolny rachunek wszystkich
uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wlaczywszy
zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady Rejestru i jego
zamknigcie, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienigznych,

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscia ich sktadania przez kazdego z matzonkow,
chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpozniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z
malzonkéw, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wytacznie do zgodnego o$wiadczenia woli
malzonkow,

4) wskazanie wspolnego adresu matzonkoéw, na ktory przesylane beda potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie o§wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez zlozenie o§wiadczenia przez
matzonkéw dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wlasciwego sadu.
Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspdlnego matzonkéw oraz sposodb podziatu $rodkow
naleznych malzonkom beda przyjete wylacznie od matzonkéw dzialajacych tacznie lub na podstawie
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4.

prawomocnego orzeczenia sadu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania wynikajace z zastosowania si¢ do dyspozycji
matzonkow i1 ztozonych przez nich o§wiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.

Art. 12. Pelnomocnicy

1.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikow.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz dwdch pelnomocnikéw do jednego Rejestru.
Z zastrzezeniem ust. 4, pelnomocnik nie moze udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

W pelnomocnictwie udzielonym osobie prawnej mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajace ustanawianie
przez osobg prawng dalszych pelnomocnikow bedacych jej pracownikami. Substytuci nie moga udziela¢
dalszych pelnomocnictw.

Art. 13. Pelnomocnictwo

1.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Pelnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez osobe
zatrudniong albo wskazang przez Towarzystwo.

Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez
Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie poézniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia
dokumentu pelmomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opodznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspolny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane wylacznie
przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie malzonkow, do odwotania pelnomocnictwa dochodzi przez
oswiadczenie przynajmniej jednego z malzonkow.

Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.
Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez tlumacza
przysieglego, za wyjatkiem pelnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez
Fundusz.

Pelnomocnik obowigzany jest do okazania i pozostawienia dokumentu pelnomocnictwa w oryginale albo w
kopi.

Uczestnik obowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu pelnomocnictwa.

W przypadku Subfunduszy przyjmujacych wplaty w kilku walutach, dla swej skutecznosci wzgledem
Subfunduszu pelnomocnictwo powinno wskazywaé¢ walutg, w ktorej ewidencjonowane sg Jednostki

Uczestnictwa, w zwigzku z ktorymi pelnomocnik moze dokonywa¢ czynnosci wskazanych w
petnomocnictwie.

Art. 14. Rodzaje pelnomocnictw

1.

Z zastrzezeniem art. 12 ust. 3, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich
czynnoS$ci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

Z zastrzezeniem art. 12 ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego
tresei.

Towarzystwo moze wylaczyé mozliwos¢ dokonywania niektérych czynno$ci przez petnomocnikéw. W
takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktorych nie bedzie mogl dokona¢ petnomocnik, zawarta
bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.
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Art. 15. Sprzeczne zlecenia

1.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego
Subrejestru, sg one realizowane w nastepujacy sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

Pozostale zlecenia wykonywane sa w nastgpujagcym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu
spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie
transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa, zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

(skreslony).

Art. 16. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajagcym inwestowaé znaczne $rodki w Jednostki

Uczestnictwa zawarcie umowy, ktora bedzie okreslata szczegétowe zasady i terminy realizacji na rzecz
Uczestnika Funduszu §wiadczenia przez Towarzystwo, dziatajacego w imieniu Funduszu.

2. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do

otrzymania §wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg

liczbe Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszy z jedng kategoria Jednostek Uczestnictwa licza

si¢ wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a w przypadku Subfunduszy z réznymi kategoriami Jednostek

Uczestnictwa licza si¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A) zapisanych na jego Subrejestrach w Funduszu,

ze:

1) $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w Subfunduszu w okresie rozliczeniowym byta wicksza niz kwota 500.000 ztotych

lub

2) érednia Warto$¢ Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa we
wszystkich Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu w okresie rozliczeniowym byta wigksza
niz kwota 500.000 ztotych.

Swiadczenie bedzie przystugiwac roéwniez osobom nie bedacym Uczestnikami Funduszu w dniu spetnienia
$wiadczenia, a ktore prawo do $wiadczenia nabyly wczesniej, zgodnie z postanowieniami niniejszego
artykutu.

W przypadku Subfunduszy, w odniesieniu do ktérych mozliwe jest dokonywanie wptat w innej walucie niz
PLN, kwote, o ktorej mowa w ust. 2, przelicza si¢ na t¢ walute¢ wedlug kursu okreslonego w umowie, o
ktérej mowa w ust. 1.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwotg, o ktorej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:
1) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawierajacych umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,

4) w stosunku do Uczestnikow Funduszu, reprezentowanych przez pelnomocnika bedacego
licencjonowanym podmiotem $wiadczacym ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

5) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych zakladami ubezpieczen.

4a. (skreslony).

5.

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona procentowo
albo kwotowo, cz¢s¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem okreslonego w czgécei 11,
naliczonego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika
Funduszu Jednostki Uczestnictwa wskazane w ust. 2 w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych
zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysoko$¢ §wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w szczegolnosci od
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10.

$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika
Funduszu Jednostki Uczestnictwa wskazane w ust. 2 w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz
dtugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysoko$ci §wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w
niniejszym artykule okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udostgpniana bezposrednio przez
Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w ust. 2, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o
ktérym mowa w niniejszym artykule. Dtugos$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktorej
mowa w ust. 1.

Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez
Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze srodkoéw stanowigcych Rezerwg na wynagrodzenie, przed
terminem, w ktorym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie Subfunduszem pomniejszane jest o kwote
stanowigcg rownowarto$¢ $wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikow Subfunduszu na podstawie
postanowien niniejszego artykutu.

Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwote wyrazonego
(niezaleznie od Subfunduszu) w PLN naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych
przepisow prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji
$wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na jego
rachunek pieni¢zny kwoty naleznego mu $wiadczenia i w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano taka
forme spetnienia §wiadczenia.

Informacja o spetnieniu §wiadczenia w formie przelania na rachunek pienigzny Uczestnika kwoty naleznego
mu $wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie dor¢czona Towarzystwu na pismie, najpoznie;j
na 7 dni roboczych przed datg wyptaty swiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek pieni¢zny, na ktory
zostanie dokonana wyplata kwoty $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisOw prawa
podatkowego).

ROZDZIAL 1V. Jednostki Uczestnictwa

Art. 17. Jednostki Uczestnictwa

1.
2.

AU

8a.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz osob trzecich.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia
Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: SKARBIEC — Konserwatywny, SKARBIEC — Diuzny Uniwersalny,
SKARBIEC — Obligacji Wysokiego Dochodu, SKARBIEC — Konserwatywny Plus, SKARBIEC — Rynkow
Surowcowych, SKARBIEC - Obligacja Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B i Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, ktore
r6znig si¢ w szczegolnosci wysokoscia pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie 1 wysoko$cia pobieranych
optat manipulacyjnych.

(skreslony)

8b. Fundusz zbywa w Subfunduszach: Subfundusz SKARBIEC — III Filar, Subfundusz SKARBIEC — Matych i

Srednich Spoétek, Subfundusz SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, SKARBIEC — Waga, SKARBIEC -
Akcja, SKARBIEC — Market Opportunities, SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH
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9a.

9b.

10.
11.

12.

13.

14.

14a.

15.
16.

17.

SPOLEK, SKARBIEC — Top Brands, Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL, SKARBIEC —
Rynkow Rozwinigtych Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A i
Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, ktore roznia si¢ w szczego6lnosci wysokoscia pobieranej od nich
oplaty za zarzadzanie i wysokos$cia pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytacznie za posrednictwem Dystrybutorow
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 9b, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sa zbywane i odkupywane wytacznie w
ramach pracowniczych programéw emerytalnych, ktérych warunki przewiduja mozliwos¢ oferowania
jednostek uczestnictwa tej kategorii, ze $§rodkdw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych
programow.

Do dokonania pierwszej wptaty srodkéw pienigznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE
uprawniona jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), réowniez poza pracowniczymi
programami emerytalnymi, pod warunkiem, ze w odniesieniu do danego Subfunduszu Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE jeszcze nie powstaty, a catkowita wptata dokonywana przez Skarbiec Holding
S.A. na objgcie Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie przekroczy kwoty 1000 zt na kazdy Subfundusz.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrgbnych Subrejestrach.

W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 8, ust. 8a lub ust. 8b, zbywane sa wylacznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

Z zastrzezeniem ust. 14, nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek
Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajacego na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
jednym Rejestrze nalezacym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu, nalezacy do tego samego
Uczestnika), w szczego6lno$ci skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami skutkujace zmiang kategorii bedg mozliwe po
poinformowaniu o tym przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa. Do czasu opublikowania
informacji, o ktoérej mowa w poprzednim zdaniu, nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami skutkujacego zmiang kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 14a, w zwigzku z tym, Ze pierwsza wplata $rodkdéw pieni¢znych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, od dnia
wskazanego przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa, jezeli w wyniku zlecenia
zmniejszajacego liczbg Jednostek Uczestnictwa kategorii B ich liczba spadnie ponizej warto$ci obliczonej
jako iloraz 100 000 (a od dnia 1 lipca 2016 jako iloraz 1 000 000) i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z dnia otwarcia Subrejestru z Jednostkami Uczestnictwa kategorii B, nastapi
automatyczny transfer pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii B na Subrejestr w Subfunduszu na
ktérym zapisane bedg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, nalezacy do tego samego Uczestnika.

Pierwsza wplata $rodkdéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii B na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu SKARBIEC - Rynkéw Surowcowych powinna
wynosi¢ nie mniej niz 10 000 zi.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wytacznie w ramach tej samej kategorii.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria
Jednostek Uczestnictwa, bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie
Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria
Jednostek Uczestnictwa, bedzie réwna 100 zt. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu,
Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.
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Art. 18. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzadza i niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgod¢ na przekazywanie tych
potwierdzen przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na ich
osobisty odbior. Potwierdzenia mogg mie¢ forme¢ wydruku komputerowego. Potwierdzenie stwierdza dane
dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora
lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art. 19. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, ktory stanowi rejestr, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikow Funduszu.
Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Funduszu dokumentujace
jego uczestnictwo w Subfunduszu.

Subrejestr matzonkéw prowadzony jest wylacznie dla Uczestnikow, o ktérych mowa w art. 11.
Uczestnik moze posiada¢ nieograniczong liczbg Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

Dane dotyczace $rodkow gromadzonych przez Uczestnika na IKE lub IKZE ewidencjonowane sa na
wyodrebnionym Subrejestrze prowadzonym dla Oszczedzajacego.

Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry Uczestnikow Funduszu sa prowadzone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 20. Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Subrejestru na zgdanie Uczestnika Funduszu, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na
wykonanie zadania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem
otrzymania przez Agenta Transferowego o§wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub
zniesienia blokady nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Uczestnik Funduszu bedacy uczestnikiem Planu Systematycznego Oszczgdzania, ustanawiajgc blokade
Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego planu, moze ja odwota¢ na zasadach okreSlonych w
umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a
Uczestnikiem Funduszu.

Art. 21. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na Zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwiagzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupuje Jednostki Uczestnictwa zmartego
Uczestnika zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztoOw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaca tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupuje Jednostki Uczestnictwa
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zapisane w Subrejestrze zmarlego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy do warto$ci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecig¢tne miesigczne
wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréod z zysku, oglaszane przez Prezesa
Gltownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w  Subrejestrze zmartego Uczestnika, oraz wyplaci¢ tej osobie kwotg uzyskang z tego

odkupienia.

2. Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym Subrejestrze zmartego
Uczestnika i jego matzonka w kazdym z Subfunduszy.

3. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie odkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych
mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

4. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 powinny zosta¢ zgtoszone do Agenta Transferowego.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE lub IKZE, stosuje si¢
przepisy Ustawy o IKE.

6. Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢é w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub
odwotana.

ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 22. Zbywanie, odkupywanie, zamiana i konwersja Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie osoby uprawnionej do ich
nabywania i zgdania odkupienia.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje nie pozniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu
wplaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba, Ze opdznienie jest nastgpstwem zlozenia wadliwego zlecenia
nabycia.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po zgloszeniu
zadania ich odkupienia, chyba, Zze opdznienie jest nastgpstwem ztozenia wadliwego zlecenia nabycia

Do terminéw, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, nie wlicza si¢ okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa wskazanych w art. 24.

Sposob 1 szczegdtowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na t¢ kategori¢ Jednostek Uczestnictwa przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w Dniu
Wyceny.

Art. 23. Wyplaty kwot z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyplata $rodkdéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien
ust. 3, nastepuje wylacznie:

1) w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski,

2) poprzez pozostawienie Srodkow pienigznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory
przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca
srodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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Art.

3) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata srodkow nastgpuje w formie przelewu
bankowego na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez
dom maklerski Iub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

4) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

5) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

6) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnitwo zostato
udzielone w aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory
nalezy dokona¢ przelewu srodkéw pienig¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed realizacja wyptaty srodkoéw
pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktoéry nalezy dokona¢ przelewu srodkow
pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyplate ww. s$rodkoéw
pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika Iub jego
przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienigznych pochodzacych
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate
ww. Srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku
bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub
jego przedstawiciela ustawowego.

24. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie po
zajsciu okoliczno$ci wskazanych w Ustawie.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy oddzielnie na 2
tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych jednostek uczestnictwa oraz
jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg 10% wartosci aktywow w kazdym z Subfunduszy
oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonad
wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje
Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich
Spoétek po osiggnieciu lub przekroczeniu 150 000 000 ztotych Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec —
Matych i Srednich Spotek nastgpnego dnia po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacj¢ o zaistnieniu
okolicznos$ci wskazanej w ust. 4.

Fundusz:

1) wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spolek w
pierwszym dniu roboczym przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu bedzie nizsza niz 120.000.000 ztotych,

2) moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek
takze w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostgpno$¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na
sprawna realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek.

Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spoélek, Fundusz poinformuje o tym fakcie w
sposob okreslony w art. 38 ust. 1 oraz udostepni odpowiednig informacje Dystrybutorom.
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8. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie be¢dzie realizowat zlecen nabycia i

konwersji do Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek. Dokonane przez Uczestnikéw lub
Inwestorow wptaty beda im zwracane.

ROZDZIAL VI Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 25. Oplata za otwarcie Subrejestru

1.

Oplata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego nastgpuje otwarcie
kazdego nowego Subrejestru.

Maksymalne wysokosci oplat za otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okres§lone sa w czesci 11
Statutu.

Oplata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Informacja o wysokosci aktualnie pobieranej oplaty za otwarcie Subrejestru udost¢pniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére s3 udostepniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 32, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32, stawki oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
by¢ zalezna od wartosci Srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej dla danego
zlecenia nabycia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wplacanych $srodkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 3, obliczana jest jako:

1) iloczyn Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu skladajacego zlecenie na dany dzien — w
przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

2) iloczyn wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa danego funduszu w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby jednostek uczestnictwa danego
funduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku
obliczania wartosci jednostek uczestnictwa funduszy.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
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Subfunduszy okreslaja art. 72, 86, 93, 100, 108, 115, 122, 130, 138, 154, 162, 170, 178, 185, 192, 211,
220, 229.

6. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 6 oraz art. 32, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 32, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstawg jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia odkupienia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie
Ustawy o PPE, moze ona okresla¢ wysokos$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ tej
oplaty nie bedzie przekraczaé jednak wysokoS$ci optaty, okreslonej w ust. 2.

4. Z zastrzezeniem postanowien art. 32, stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa podawane
w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco Uczestnikom Funduszu we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pienigzne wyptacone z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

6. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslaja art. 72, 86, 93, 100, 108, 115, 122, 130, 138, 154, 162, 170, 178, 185, 192, 211, 220,
229.

Art. 28. Oplata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) obcigzana jest optatag manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

1) warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zroédtowego podlegajacych zamianie, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) cze¢sci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgséci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czeséci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czg$ci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
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posiadanych przez Uczestnika w wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz
moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w
Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w
Tabelach Oplat, ktéore sa udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 29. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa do innego funduszu inwestycyjnego

1.

zarzadzanego przez Towarzystwo

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, osoba dokonujaca konwersji obciazana jest optata
manipulacyjng za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat. Podstawa
naliczania optaty za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

)

2)

3)

4

5)

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
podlegajacych konwersji, lub
warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czg¢sci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

2. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz
moze by¢ dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w
funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowg¢ o prowadzenie
IKE/IKZE.

3.

Stawka optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktoére sg udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30. (skreslony).

Art. 31. Inne rodzaje oplat

1.

2.

Towarzystwo moze pobiera¢ inne optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy w nastgpujacych przypadkach:

1)

2)
3)
4

w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania — na zasadach okreslonych w art.
33.

w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okreslonych w art. 34.
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych — na zasadach okreslonych w art. 35.

w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych w art. 34!,

Optaty, o ktéorych mowa w ust. 1 stanowia formg optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
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3. Optfaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 4 stanowia forme optat, o ktorych mowa w art. 39 Ustawy o IKE.

Art. 32. Zmiana wysokoSci oplat

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w cato$ci oplaty wskazane w niniejszym rozdziale w stosunku do
wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto
obnizy¢ lub znie$¢ te optaty w stosunku do okreslonych grup nabywcdéw Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikéw Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w przypadkach,
w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w
stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw lub oséb dokonujacych konwersji lub zamiany.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnoscei:

1) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33,

2) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie
mniejszg niz:

a) 50 000 ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

b) 15 000 USD — w przypadku wptat dokonywanych w USD (w przypadku Subfunduszy, do ktérych
mozliwe dokonywanie jest wptat w USD,

¢) 15000 EUR — w przypadku wptat dokonywanych w EUR (w przypadku Subfunduszy, do ktérych
mozliwe dokonywanie jest wptat w EUR.

3) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,
4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia,

5) w stosunku do o0séb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow,
Depozytariusza oraz osob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspolpracujace
z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $swiadczenie ushug,

6) w stosunku do podmiotéw bgdacych nabywcami ustug finansowych §wiadczonych przez podmioty, w
ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
8) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
9) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustgpach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub
znoszenia oplat oraz o warunkach przystgpowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszcze¢dzania
moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w jednostkach Dystrybutoréw, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez byé przekazana w inny
sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymal w wyniku
odkupienia od niego calosci lub czgsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zloZenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto
wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE i IKZE
reguluje art. 34 i art. 34!,

ROZDZIAL VII. Szczegdlne formy oszczedzania
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Art. 33. Plany Systematycznego Oszczedzania

1. Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczgdzania, na zasadach okreslonych w ustgpach
ponizszych.

1

Przystgpujac do Planu Systematycznego Oszczgdzania, Uczestnik Funduszu deklaruje przekazywanie

srodkéw w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczestnictwo w
Planie Systematycznego Oszczg¢dzania, zawieranej pomi¢dzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

w

Informacja o warunkach przystgpowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania moze by¢

podana do publicznej wiadomo$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie
okreslonym w art. 40 Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposdb, w szczegodlnosci za
posrednictwem $rodkdw masowego przekazu lub poczty.

4. Umowa, o ktorej mowa w ust. 2, powinna okreslac:

1)
2)
3)

czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwigzania,
wysokos$¢ i czas wplat,

szczegotowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania stanowigcych forme opftat, o
ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

5. Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z oplatami, o ktérych mowa w art. 25 i 26, w
odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osoby, ktdre
podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekraczaé
wysokosci poszczegdlnych wplat, w zwigzku z ktérymi sa pobierane.

6. Wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z
dokonywaniem wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby,
ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczgdzania nie moze przekraczaé
wysoko$ci poszczegolnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), w zwigzku z
ktorymi sg pobierane.

7. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi oplaty, o ktorych
mowa w ust. 4 pkt 3, mogg by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w art. 25 i 26.

Art. 34. Prowadzenie przez Fundusz IKE

1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.

2. Umowa, o prowadzenie IKE powinna okreslac:

1)
2)
3)

4)
5)
6)

oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,
sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE,

sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$é wptat ustalong
zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

zakres, czestotliwos¢ 1 forme informowania oszczgdzajacego o $rodkach zgromadzonych na IKE,
okres wypowiedzenia umowy,

termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyplaty w ratach, wyptaty
transferowe;j, czg$ciowego zwrotu oraz zwrotu,

6a) warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

7

8

szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE
wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersje
Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegOtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia umowy, o
ile optata taka bedzie pobierana,

-21-



Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.

11.

12.

13.

9) inne postanowienia, ktore wymagane sa przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 7, tj. okreSlone w
Statucie oplaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamian¢ i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 8,
ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos$¢ pobieranych w ramach IKE optat, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 7, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26, stanowigcej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczyc
okreslong Statutem, maksymalng wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
wlasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w
zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora
podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru IKE, nie moze
przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych
wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE,
nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w
IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie calosci lub czgéci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy
czym odroczenie moze dotyczy¢é wyltacznie optat za zbywanie, zamian¢ lub konwersje Jednostek
Uczestnictwa,

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegblnosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2 — 9
uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKE, ktdre po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg¢ o prowadzenie IKE mozliwo$¢é zapoznania si¢ z
warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE
dostepne sa w szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa
(www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrzec
umowe o prowadzenie IKE stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie
przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie IKE
wskazany jest termin, od ktdérego ona obowigzuje oraz termin, od ktdérego moga by¢ dokonywane wplaty na
IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrzeé wylgcznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wylacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach
Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze laczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wplat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze
dokonywa¢ konwersji pomi¢dzy funduszami prowadzacymi dla niego IKE zarzadzanymi przez
Towarzystwo oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostang
wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jej Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie
odwotane lub zmienione. W przypadku braku os6b wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkéw
zgromadzonych na IKE w przypadku $§mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po
osiaggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz
spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
dokonania ponad polowy wartosci wptat nie p6zniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie
wyplaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do osob urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa
okreslaja szczegolne warunki dokonania wyptaty.
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13a. Wyptlata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktoérego prowadzone jest IKE

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

albo osoby uprawnionej, o ktorej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach.
Osoba ktora w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac wplat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptatg.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach,
srodkow z prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyplata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo
(konwersja),

2) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowg o prowadzenie IKE,
3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego
osoba uprawniona przystapita — w przypadku smierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ $rodkoéw zgromadzonych na IKE, z
wylaczeniem przypadku gdy dokonywana jest konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych odpowiednimi przepisami
prawa w trybie zlozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika
Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
IKE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu
warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w zdefiniowanym okresie okreslonych w
umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérakolwiek ze stron nastepuje zwrot
srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym Subfunduszu lub innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego moglaby by¢ dokonana konwersja lub zamiana —
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia
umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczyc
potwierdzenie przystapienia do tego programu, w celu dokonania wyplaty transferowej. W przypadku
niedopetnienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do wyplaty,
nastepuje zwrot $rodkow zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w
przypadku, gdy przejgcie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach
zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE
pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyplat¢ transferowa z
pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub cz¢éc¢ $rodkdw zgromadzonych na IKE. Szczegotowe zasady
zwrotu §rodkow zgromadzonych na IKE okreslone sa w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE, przez osob¢ na
ktoérej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.

(skreslony)
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Art. 34! Prowadzenie przez Fundusz IKZE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

3) sposdb postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez
Oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat ustalong
zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o Srodkach zgromadzonych na IKZE,
5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyplaty
transferowej oraz zwrotu,

7) warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) szczegélowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy 1 warunki pobierania w ramach IKZE
wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamian¢ i konwersje
Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

9) szczegélowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptlata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia umowy, o
ile optata taka bedzie pobierana,

10) inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8, tj. okre§lone w
Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamian¢ i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 9,
ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26, stanowigcej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczyc
okreslong Statutem, maksymalna wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
wiasciwag dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w
zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora
podpisala umowe o prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze
przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych
wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKZE,
nie moze przekroczy¢ 30% wptlacanych srodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w
IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptlat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo
moze:

1) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
2) obnizy¢é wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy
czym odroczenie moze dotyczy¢é wylacznie oplat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2 —
10 uregulowane sa w warunkach prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja
si¢ jej integralna czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z
warunkami prowadzenia IKZE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE
dostepne sg w szczegbélnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa
(www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrzec
umowe o prowadzenie IKZE stosownego o$wiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz
wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W umowie o prowadzenie
IKZE wskazany jest termin, od ktdrego ona obowigzuje oraz termin, od ktéorego moga by¢ dokonywane
wplaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach
Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wptat na IKZE okres$lonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE
moze dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez
Towarzystwo oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

Osoba zawierajgca umowg o prowadzenie IKZE moze wskazaé jedng lub wigcej osob, ktorym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie
odwotane lub zmienione. W przypadku braku osoéb wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkow
zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastgpi¢ na
wniosek Oszczedzajacego, po osiagnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat
na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w w przypadku $mierci Oszczgdzajacego - na wniosek
0soby uprawnione;j.

Wyptata §rodkoéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE,
albo osoby uprawnionej, o ktdrej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach.
Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wptat na
IKZE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach,
srodkow z prowadzonego dla niej IKZE traci prawo do gromadzenia $rodkéw na indywidualnym koncie
zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyplata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
1) na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

3) naIKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptlaty transferowej moze by¢ wyltacznie cato$é¢ $rodkdéw zgromadzonych na IKZE, z
wylaczeniem  przypadku, gdy Oszczedzajacy  dokonuje  wyplaty  transferowej  pomiedzy
funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzgdzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okre§lonych przepisami prawa w trybie
ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu Iub
Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE w
zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania
wplat na IKZE w minimalnej wysoko$ci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie
IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu
prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktérgkolwiek ze stron, nastgpuje zwrot
$rodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do wyplaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktéorego moglaby by¢ dokonana konwersja lub zamiana —
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia
umowy, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopelnienia powyzszych obowigzkow,
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jezeli Uczestnik Funduszu nie spelnia warunkéw do wyplaty, nastgpuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE.
Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadal jednostki
uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ srodkdéw zgromadzonych na IKZE. Szczegdétowe zasady zwrotu
srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone sg w umowie o prowadzenie IKZE.

Art. 35. Pracownicze programy emerytalne

Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawca umowy o wnoszenie skladek do Funduszu, moze realizowac
pracownicze programy emerytalne w rozumieniu Ustawy o PPE na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie
oraz umowie z pracodawca.

ROZDZIAL VIII. Wycena Aktywéw Funduszu

Art. 36. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

1. Fundusz dokonuje: wyceny Aktywoéw Funduszu, Aktywoéw Subfunduszu, ustalenia Warto§ci Aktywow
Netto Funduszu i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz wyznacza warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat Subfunduszy notowanych na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy o godzinie 23:30, w dniu dokonywania wyceny
Subfunduszy.

3. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

Art. 37. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane zostaty w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 38. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestorow

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe inforamcje
dla inwestorow.

3. Prospekt informacyjny dostgpny jest w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 39. Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, dostgpne sa w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 40. Inne informacje

1.

Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie publikowa¢ rowniez inne
informacje dotyczace Funduszu, a w szczegdlnosci ceng zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
kazdej kategorii, niezwlocznie po ich ustaleniu, skrocony opis strategii wykonywania prawa glosu z
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ponadto, jezeli Fundusz umozliwia dokonywanie wptat w kilku walutach do Subfunduszu, Fundusz bedzie
niezwtocznie, nie p6zniej niz nastepnego dnia po Dniu Wyceny podawat na stronach Towarzystwa w sieci
internet Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ceng zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa wyrazone w walucie, w ktorej mozliwe jest dokonanie wplaty.

Z zastrzezeniem ust. 4, Towarzystwo bedzie publikowato, w sposob okreslony w ust. 1, rowniez informacje
o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwtocznie po ich zaistnieniu.

W przypadku nalozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczat ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gietdy ,,Parkiet”. W przypadku
zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy ,,Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat
ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim ,,Puls Biznesu”.

ROZDZIAL X. Inne postanowienia

Art. 41. Dochody Funduszu

1.

2.

Dochdéd osiagniety ze sktadnikow aktywow powigksza warto§¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio Aktywa
Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie wyptacaja dywidendy z dochodow.

Art. 42. Zasady rozwiazania Funduszu

1.
2.

o

Fundusz podlega rozwiazaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje rowniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu
Funduszu, niezaleznie od przyczyn okre$lonych Ustawa. Towarzystwo moze podjaé¢ decyzj¢ o rozwigzaniu
Funduszu, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 10.000.000 ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczgcia likwidacji
Fundusz nie moze zbywa¢ Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego
likwidatora.

Art. 43. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem

1.

Towarzystwo zaprzestaje zarzadzania Funduszem:
1) zdniem przejgcia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
2) zdniem wejscia w zycie decyzji o cofni¢ciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

W wypadku przewidzianym w ust. 1 pkt 2, uprawnienia do reprezentacji Funduszu przejmuje
Depozytariusz.
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Art. 44. Przejecie zarzadzania Funduszem

1. Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem moze przejac
zarzadzanie Funduszem.

2. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

Art. 45. Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
3. Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.
4

Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawag

Art. 46. Rozstrzyganie sporow

Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporow powstalych w zwiagzku ze Statutem lub w zwiazku z uczestnictwem
kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest wlasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.

ROZDZIAL XI. Przedmiot lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Art. 47. Postanowienia ogo6lne

1. Postanowienia niniejszego rozdzialu stosuje si¢ zaréwno do wartosci Aktywoéw Funduszu jak i osobno w
odniesieniu do warto$ci aktywow kazdego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2

2. O le postanowienia czesci II Statutu tak stanowia, kazdy z Subfunduszy moze dokonywac lokat oraz stosuje
ograniczenia inwestycyjne, o ktorych mowa w niniejszym rozdziale.

3. llekro¢ w Statucie jest mowa o zawieraniu przez Subfundusz badz nabywaniu przez Subfundusz praw i
obowiazkow, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne sa podejmowane przez Fundusz dziatajacy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu.

Art. 48. Przedmiot lokat Funduszu
1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 2, art. 49 i 54 moze lokowa¢ aktywa wylacznie w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,
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2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w ust. 1 pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacjg
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspo6lnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktéorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, lub

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w ust. 1 pkt 1,2 14, z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywoéw Funduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

4. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywaé Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym.

Art. 49. Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico
Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE
Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago
Stock Exchange,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
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3)
4

5)

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ aktywow na poziomie
zapewniajacym realizacje¢ tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

)

2)

papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku gdy
Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych, instrumentow rynku
pieni¢znego lub innych praw majatkowych,

srodki pieniezne, ptynne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy uregulowanie zobowiazan z
tytuhu rozliczen nastepuje w Srodkach pieni¢znych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1)

2)
3)

4
5)

6)

7

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub nastgpujace podmioty z
siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak
okres§lony w prawie wspdlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug warto$ci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow warto$ciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu;

baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, 2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,
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8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,
¢) kontraktow swap.

Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest
zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta podlega nastgpujacym
ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% warto$ci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem,
ze warto$¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto
Funduszu lub Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta
w danej transakcji, jezeli tacznie zostang spelnione nastepujace warunki:

1) w zwiazku z ta transakcja kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienigznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;

2) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego i
wartos$ci srodkow pienigznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bgdzie ustalana w kazdym
Dniu Roboczym i bgdzie stanowi¢ co najmniej rownowarto§¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakcji;

3) Ssrodki pieni¢zne stanowigce zabezpieczenie bgda lokowane wylacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub depozyty, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1
pkt 3 Ustawy.

W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, Fundusz begdzie zawiera¢ umowy majace
za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
przewidujace fizyczng dostawe Instrumentdow Bazowych, jak i rozliczenie pieni¢zne, majace za przedmiot
wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowig nastgpujace instrumenty:

1) indeksy gieldowe,

2) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastgpujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktorych mowa w ust. 6:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto§ciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Fundusz bg¢dzie zajmowat pozycje dluga w danym Instrumencie Pochodnym, za$
w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentdéw, o ktérych mowa w ust. 6:

1) Fundusz moze nabywaé Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Funduszem w
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nastgpujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwiazanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych Iub plynnosci zajecie
pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym;

b) w przypadku =znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywdéw do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z
oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

2) Fundusz obowigzany jest utrzymywac cze$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub innych praw majatkowych;

b) srodki pieni¢zne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegblnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen
lub wartosci sktadnikow stanowigcych Bazg Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;
¢) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 50 — 53, Fundusz jest obowigzany
uwzglednia¢ warto§é papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych Bazg
Instrumentéw Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowig indeksy.

11. Maksymalne zaangazowanie kazdego Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawic art. 48a
Ustawy.

Art. 50. Limity inwestycyjne dotyczace papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego i
Instrumentéw Pochodnych

1. Z zastrzezeniem ustgpdw ponizszych oraz art. 51 - 53, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Jezeli lokaty Funduszu nie spetniajg warunku, o ktérym mowa w ust. 1, wowczas Fundusz moze lokowa¢ do
10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli Iaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Postanowien ust. 1 i 3 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.
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Art. 51. Limity inwestycyjne dotyczace listow zastawnych

1.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% warto$ci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub
dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierdw warto$ciowych sa inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelienie wszystkich $§wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow warto$ciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierdw
warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢c 80 % wartosci
Aktywow Funduszu.

Laczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w art. 50 ust. 3.

Art. 52. Limity inwestycyjne zwiazane z lokowaniem w instrumenty podmiotéw nalezacych do jednej

grupy kapitalowej

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartoSci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowe;j, o ktérej mowa w ust. 1.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 5%
warto$ci Aktywow Funduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1.

Laczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Art. 53. Limity inwestycyjne zwigzane z niektérymi papierami wartosciowymi

1.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub
mi¢dzynarodows instytucje finansowa, ktdorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sa porgczane lub gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakeji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu.

Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych..

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
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moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Art. 54. Jednostki i tytuly uczestnictwa

1.

Fundusz moze nabywac¢:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Iub
kapitalowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmnie;j takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktorej mowa w ust. 1.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie bedzie pobiera¢é wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z
lokowaniem Aktywoéw Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art. 55. Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

2.
3.

Fundusz w cigzar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

(skreslony).
(skreslony).

Art. 56. Zawieranie uméw z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo

Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art. 57. Prawa korporacyjne i udzialowe zwiazane z papierami wartoSciowymi

1.

Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogdlnej liczby glosow w
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ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest
zwigzane prawo glosu.

Fundusz nie moze naby¢ wiccej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie
uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentdéw Rynku Pienigznego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej papierow dluznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

Limitow, o ktorych mowa w ust. 3-5, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
warto$ciowych, Instrumentéow Rynku Pienigznego Iub tytulow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
warto$ci brutto papieréw dhuznych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego albo warto$ci netto papieréw
warto$ciowych w emisji.

Art. 58. Wykonywanie umowy o subemisje

Fundusz nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjng nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w art. 50 — 53.

Art. 59. Naruszenie ograniczen

1.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okre§lonych w art. 48 ust. 1 pkt 5, 50 ust. 1-3 i ust.
5,51 ust. 1-3, 52, 53, 54 ust. 213, 55 ust. 211 3, 57 ust. 1-5, oraz przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 7 Ustawy, sg wazne.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa
poboru z papieréw wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

Fundusz jest obowigzany dostosowaé struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okre§lone w przepisach wymienionych w ust. 1, jest obowigzany do
dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac
nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 60. (skreslony)

Art. 61. (skreslony)

Art. 62. (skreslony)

Art. 63. (skreslony)

Art. 64. (skreslony)
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Art. 65. Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych Iub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 66. (skreslony)

Art. 67. (skreslony)

CZESCII. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XII. Subfundusz —Skarbiec — Konserwatywny

Art. 68. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto§ci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, papiery
warto$ciowe i depozyty, z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 69. Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

2)

papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartos$ci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
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10.

Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowe;j.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 6, nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Iub
miedzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytoéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 7 i 8, w stosunku do papierow
warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier warto$ciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych..

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktoérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezgce do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bo$ni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gieldach
lub rynkach.

Art. 70. Polityka inwestycyjna

1.

Subfundusz lokuje aktywa gtownie w Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz dtuzne papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe inkorporujace wierzytelnosci pieni¢zne, w przypadku ktoérych czas pozostajacy do
wykupu nie przekracza 36 miesiecy, a wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych
niz 12 miesiecy, a takze:

1) dhuzne papiery wartosciowe, dla ktorych czas pozostajacy do wykupu przekracza 36 miesiecy lub
wysoko$¢ oprocentowania ustalana jest dla okresow dluzszych niz 12 miesi¢cy, denominowane w
PLN jak i innej walucie, pod warunkiem zawarcia umow zabezpieczajacych przez zmiang relacji
kursowej danej waluty do PLN,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalno$ci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dhuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda
stanowity wigcej niz 20% Aktywow,

4) listy zastawne,

5) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).
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2.

(skreslony).

3. (skreslony).

4.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico
Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE
Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago
Stock Exchange.

5. (skreslony).

6.
7.
8.

9.

10.

11.

12

(skreslony).
(skreslony).
Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow w kazda z nastepujacych kategorii lokat:

a. instrumenty dluzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski,

b. instrumenty dluzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD Ilub migdzynarodowa instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie,

Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% wartosci Aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsigbiorstwa oraz instytucje finansowe.

Subfundusz moze lokowa¢ w depozyty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, od 0% do 40% wartosci
Aktywow.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty
Pochodne, ktore speinia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdlnosci
nie narusza limitow inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie
zaangazowanie

w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

a. w przypadku lokat w ktéorych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze, a takze ust. 1 pkt 1 i 4 - ocena
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotdw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$é
oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentdéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papieré6w warto§ciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych.

b. w przypadku lokat w ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego
podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$é oprocentowania, ptynno$é
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dokonywanych lokat,
c. w przypadku lokat w ktorych mowa w ust. 1 pkt 3:

a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w skilad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedzie¢),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajoéw emitentéw papieréw warto$ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji
wspolnego inwestowania,

c) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow  finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego trendu
w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w
danym segmencie rynku.

d. w przypadku lokat w ktorych mowa w ust. 1 pkt 5:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego 1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

c) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

13. Subfundusz nie stosuje dywersyfikacji lokat ze wzgledu na kryterium geograficzne.

14. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o sktadzie:
100% FTSE Poland GBI 1-3 Yr LCL, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

15. Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci w charakterze funduszu rynku pieni¢znego w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie funduszy rynku pieni¢znego.

Art. 71. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkdéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata $rodkdéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 000 zlotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna
wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

2a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe

uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym
Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wpflaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 1 i 2 , w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
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okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu Iub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1)

2)

3)
4

w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczgdzania,

w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.

w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

6. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 5, moze by¢ podana do publicznej
wiadomoséci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnoscei za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 72. Maksymalne wysokosci oplat

1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczyc:

1)

1% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A»

2) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

3) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢:

1)
2)
3)

1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie dane;j
kategorii Jednostek Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca roznica pomiedzy stawka wskazana powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
maksymalng stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26,
wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Oplat.

Art. 73. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywac ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)
2)

3)
4)
3)

6)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 74,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
warto§ciowych i praw majatkowych,

koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,
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10.

11.

12.

13.

14.

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacj¢ wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11)koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowiazkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwiazanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz réwnowartos¢
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz rownowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 0,15%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% Sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem..

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.
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15. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

16. Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostalo zlozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci skladnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 74. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nast¢pujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

2. Wynagrodzenia state za zarzagdzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 0,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,45% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B,

3) 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnic wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANN. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto$§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUn.1 / WANJUp - 1) * 100%
gdzie:

WANIJU — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzieh wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUn.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,
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BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 100% WIBID 6M, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana
wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu
rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogltoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku do
warto$ci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XIII. (skreslony)

Art

Art

Art

Art

Art

Art

Art.

. 75. (skreslony)

. 76. (skreslony)

. 77. (skreslony)

. 78. (skreslony)

. 79. (skreslony)

. 80. (skreslony)

81. (skreslony)

ROZDZIAL XIV. Subfundusz Skarbiec - Obligacja

Art. 82. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat srodkow pienieznych Subfunduszu dokonywanych w dluzne papiery wartosciowe, z
zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Srodki pieni¢zne lokowane sg przede wszystkim w dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa. Subfundusz w ograniczonym zakresie lokuje $rodki pieni¢zne w inne dluzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran

dla jego realizacji.
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Art. 83. Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czltonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy takie Instrumenty
Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Iub
Panstwie czlonkowskim lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures
Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,
Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowe;.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wigcej niz
5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

7. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktérych
Subfundusz ulokowatl ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub
migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

9. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
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10.

11.

gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
warto$ciowe s3 porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakeji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papierow
warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych.

Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska Iub panstwo
nalezgce do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bo$ni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gieldach
lub rynkach.

Art. 84. Polityka inwestycyjna

1.

Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w:

1) instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu, lub

2) instrumenty dtuzne o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 oraz 54, moze lokowa¢ do 34% aktywow w nastgpujace kategorie lokat:
1) instrumenty dtuzne inne, niz okre§lone w ust. 1,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych, z zastrzezeniem, Ze inwestycje te nie
beda stanowily wigcej niz 10% aktywow,

3) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) stosowane w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

4) akcje, wylacznie w przypadku, gdy nabycie ich nastapilo w wyniku konwersji instrumentéw dluznych
stanowigcych lokate Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze nie mogg one stanowi¢ wigcej niz 10%
aktywow,

5) depozyty bankowe.

Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu dokonanych w instrumenty dtuzne stanowi¢ beda instrumenty
dhuzne emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa.

Co najmniej 66% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w:
1) lokaty denominowane w ztotych polskich, lub

2) lokaty denominowane w innej walucie, pod warunkiem zawarcia umow zabezpieczajacych przed
zmiang relacji kursowej danej waluty do ztotego.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitow okreslonych w ust. 1 1 4 nie uwzglednia si¢ Instrumentow Pochodnych stosowanych
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Do limitéw, o ktorych mowa w ust. 1-4, wlicza si¢ warto§¢ dhluznych papierdw warto$ciowych zbytych
przez Subfundusz, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do ich odkupu,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych,

aktualnego 1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno§¢ dokonywanych lokat,
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ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow wartosciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych.

9. Fundusz nie stosuje dywersyfikacji lokat ze wzgledu na kryterium geograficzne.

10. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3-miesigczny WIBID,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

11. Subfundusz nie prowadzi dzialalnosci w charakterze funduszu rynku pieni¢znego w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pieni¢znego.

Art. 85. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptlata srodkéw pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 000 zlotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastepna
wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

2a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

3. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

4. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenic IKE lub IKZE minimalna
wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym
Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

5. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 , w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu Iub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

6. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktorych mowa w ust. 5, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegolnosci za posrednictwem $srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 86. Maksymalne wysokosci oplat
1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢:

1) 2% srodkoéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A,
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2) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
3) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty manipulacyjne.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢

1) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
3) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca réznica pomiedzy stawka wskazang powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26,
wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Oplat.

Art. 87. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywac ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 88,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierdw
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opflaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywoéw Netto Subfunduszy
oraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11)koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksiagg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i niec moze by¢ wigkszy niz rdwnowartosc¢
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu
$redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywéw Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem..

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnos$ci okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czescei:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,55% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajgcej na Jednostki
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Uczestnictwa kategorii B.

3) 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze $rodkow Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktoéry bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny

w danym ro
naliczonemu

ku obrotowym, tworzy si¢ w ciczar zobowigzan Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie réwnej
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:

WT =
gdzie:
WT -

WAN. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto$§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUn.;1 / WANJUp - 1) * 100%
gdzie:

WANIJU — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUn.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 90% FTSE Poland Government Bond Index
+ 10% 3-miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,

przyjmuj

e si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien

Wyceny

danego okresu rozliczeniowego, wyplacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca

nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XV.

Subfundusz Skarbiec — Dluzny Uniwersalny

-49 -



Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Art. 89. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat srodkow pienigznych Subfunduszu dokonywanych w dtuzne papiery wartoSciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 90. Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutow, postanowienia art. 47 — 64 rozdzialu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy takie Instrumenty
Pochodne s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie czltonkowskim lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures
Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,
Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowe;.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wigcej niz
5% wartoSci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

7. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowatl ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.
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8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

9. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 8, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartoSciowy, emitent, porgczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych.

11. Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska Iub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Boéni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gieldach
lub rynkach.

Art. 91. Polityka inwestycyjna

1. Co najmniej 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, zarowno o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok, jak i o
terminie wykupu (zapadalno$ci) krotszym niz rok..

2. Subfundusz moze lokowa¢ w kazdg z kategorii lokat wskazanych w ust. 1 od 0% do 100% warto$ci
aktywow. Do limitu, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, wlicza si¢ dluzne papiery wartosciowe zbyte
przez Subfundusz, przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do ich odkupu.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 i 54, lokuje w kategorie lokat inne, niz wskazane w ust. 1, z
zachowaniem nastepujacych limitow:

1) (skreslony)
2) depozyty bankowe moga stanowi¢ od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) (skreslony)

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych, moga stanowi¢ do 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

>

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentéw o tym samym ratingu, oceny ryzyka wykupu papierow warto§ciowych oraz wycena w
stosunku do innych papieréw wartosciowych.

5. Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

&

Subfundusz nie stosuje dywersyfikacji lokat ze wzgledu na kryterium geograficzne.

7. Subfundusz nie prowadzi dziatalnoSci w charakterze funduszu rynku pienigznego w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pieni¢znego.
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Art. 92. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osobg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 000 zlotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych ,a kazda nastepna
wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

2a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

3. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

4. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenic IKE lub IKZE minimalna
wysoko$§¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym
Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE Iub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

5. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 1 1 2 w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczegdzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

6. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 5, moze by¢ podana do publicznej
wiadomoséci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposdb, w
szczegblnoscei za posrednictwem $rodkdéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 93. Maksymalne wysokosci oplat
1. Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 zlotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢

1) 2% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A,

2) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

3) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktoérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢:

1) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
3) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie dane;j
kategorii Jednostek Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie be¢dzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca roéznica pomiedzy stawka wskazang powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26,
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wskazang w obowigzujgcej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 94. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Subfundusz moze pokrywaé¢ ze swoich aktywow nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 89,

2) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i oplat za przechowywanie Aktywow Subfunduszu, a takze
inne czynnosci Depozytariusza,

3) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,
4) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe,
7) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Warto$ci Aktywdéw Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11)koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwiazanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktoérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 50.000 zt.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz rownowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%

sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% Sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

10.Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
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roku kalendarzowym.

11.Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu

12.

13.

14.

15.

16.

przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Towarzystwo moze podjaé decyzj¢ o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynno$ci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu obciagzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Art. 95. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale™),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzagdzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,55% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B.

3) 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze $rodkéw Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nast¢pujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT =WANN1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;01);0]
gdzie:

WT —rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
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WANN.1 — Warto$§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto§ci Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

2) okresami r

W(WANB) = (WANJUx.: / WANIU, - 1) * 100%
gdzie:

WANIJU — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzieh wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJU\.; — iloraz warto$ci aktywdéw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 90% FTSE Poland Government Bond Index
+ 10% 3-miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

ozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany

dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,

przyjmuj

e si¢ wartos$ci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien

Wyceny

danego okresu rozliczeniowego, wyplacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca

nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzyst

wo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XVI.

(skreslony)

Art. 96. (skreslony)
Art. 97. (skreslony)
Art. 98. (skreslony)
Art. 99. (skreslony)
Art. 100.  (skreslony)

Art. 101.  (sk

resSlony)

Art. 102.  (skreslony)
Art. 103.  (skreslony)

ROZDZIAL XVII.

Art. 104. Cel

Subfundusz SKARBIEC — III FILAR

inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat poprzez inwestowanie $rodkow pienigznych Uczestnikow Subfunduszu w papiery

wartosciowe

i inne prawa majatkowe, przy przestrzeganiu zatozen polityki inwestycyjnej Subfunduszu i
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zasady minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 105.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykulow, postanowienia art. 47 — 64 rozdzialu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czltonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy takie Instrumenty
Pochodne s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie cztonkowskim lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures
Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,
Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowaé wigcej niz
5% wartoSci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

7. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego, w ktoérych
Subfundusz ulokowatl ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartos$ci
Aktywow Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
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10.

11.

przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 8, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢gznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 1 9, w stosunku do papierow
warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, Ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych.

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Boéni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gieldach
lub rynkach.

Art. 106.  Polityka inwestycyjna

1.

Subfundusz bedzie lokowaé nie mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wigcej niz 50%
Aktywow Subfunduszu w akcje, w tym gldwnie akcje renomowanych polskich spétek, o najwickszej
kapitalizacji 1 ptynno$ci, notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowaé w nastgpujace kategorie lokat:
1) instrumenty dtuzne o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, w tym instrumenty rynku pieni¢znego,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, , z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowily wigcej niz 10% warto$ci aktywow ,

3) Instrumenty Pochodne,
4) depozyty bankowe.
(skreslony).

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore
spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdlnosci nie narusza limitow
inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

Do wyliczania limitu okreslonego w ust. 1 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6. Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w papiery wartoSciowe
emitowane przez podmioty majace siedzibe¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 - ocena sytuacji makroeckonomicznej kraju emitenta,
w tym biezgcego 1 prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu
inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotoéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku
do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papierow warto§ciowych, wycena w
stosunku do innych papieré6w wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych.
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2) w przypadku lokat w ktorych mowa w ust. 2 pkt 2:

a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w
takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego dowiedziec),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

¢) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentéw  finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

3)  wprzypadku lokat w ktorych mowa w ust. 2 pkt 3:

a) ocena sytuacji makrockonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartoSciowych, w tym
biezgcego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

¢) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene instrumentu pochodnego.

4) w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

5) wprzypadku lokat o ktorych mowa w ust. 1 - Subfundusz bedzie lokowat $rodki dlugoterminowo w te
instrumenty, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow
analizy fundamentalnej. W szczegdlnosci Subfundusz bedzie inwestowal w akcje spolek, ktore
odzwierciedlajg ,,ide¢ kreowania wartosci dla akcjonariusza®, to jest spotek, ktore prowadzac rzetelng
polityke informacyjna moga, wedlug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagnaé ponad
przecigtny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsi¢wzigciach.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o sktadzie: 70% FTSE Poland Government Bond Index + 30% WIG20, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem.

Art. 107.  Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobe
uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptata srodkdéw pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy
o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 zlotych, a kazdej
kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE Iub IKZE okresli¢
nizsze minimalne wplaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢é minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu Iub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczegdzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktdrzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
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4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wplat, o ktorych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnoscei za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art.108.  Maksymalne wysokosci oplat

1.
2.

Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktdrej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 zlotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26

nie moze przekroczy¢:

1) 5,5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A,

2) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca roznica pomiedzy stawka wskazang powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
maksymalng stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26,
wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 109.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywac ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 110,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieré6w
warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty oplat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i1 publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywoéw Netto Subfunduszy
oraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11)koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwiazanych z jego wykorzystaniem,

—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i bgda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedhug kursu
Sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 0,15%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% $redniorocznej Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkoéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynno$ci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowiagzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatlu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art.110.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:

1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale”),
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2)

wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1))

2)

3,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze S$rodkow
Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nast¢pujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:

WT = WANN.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto$§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto§ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUn.1 / WANIJUg - 1) * 100%
gdzie:

WANIJUy — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzieh wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJU\.; — iloraz warto$ci aktywdéw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 70% FTSE Poland Government Bond Index
+ 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany

dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien

Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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ROZDZIAL XVIIIL. Subfundusz Skarbiec - Waga

Art. 111.  Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkow pienieznych dokonywanych w papiery warto$ciowe z zastosowaniem zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu i zasady minimalizacji ryzyka w celu ograniczenia mozliwych wahan Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 112.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

2.

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykulow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy takie Instrumenty
Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Iub
Panstwie czlonkowskim lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures
Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,
Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20 % wartoéci aktywow tacznie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowe;.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wigcej niz
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10.

11.

5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowatl ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub
miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papierow
warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier warto$ciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych.

Subfundusz moze lokowaé¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktoérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezgce do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bo$ni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gietdach
lub rynkach.

Art. 113.  Polityka inwestycyjna

1.

Co najmniej 90%, z zastrzezeniem ust. 4, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w:
1) instrumenty dtuzne,

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego

3) akcje,

4) depozyty bankowe.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wigeej niz 70% wartosci
aktywow w akcje, w tym glownie akcje renomowanych polskich spoétek, o najwickszej kapitalizacji i
ptynnosci, notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Subfundusz moze lokowaé tacznie od 0% do 70% wartosci aktywow w instrumenty dtuzne, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego i depozyty bankowe, przy czym udziat kazdej z wyzej wymienionych kategorii lokat
osobno moze wahac si¢ od 0% do 70%. Suma dtuznych papierow wartosciowych stanowiacych Aktywa
Subfunduszu oraz papierow wartosciowych, ktore Subfundusz sprzedat z jednoczesnym zobowigzaniem si¢
do ich odkupu stanowi¢ bedzie od 0 do 70 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1 i 2, moze w ograniczonym zakresie lokowa¢ w nastgpujace kategorie
lokat:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, z zastrzezeniem, Ze inwestycje te nie
beda stanowily wigcej niz 10% aktywow,

2) Instrumenty Pochodne.
Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
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zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitow okreslonych w ust. 1 1 2 nie uwzglednia si¢ Instrumentow Pochodnych stosowanych
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskie;.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
aktualnego i1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych W przypadku podejmowaniu decyzji inwestycyjnych na rynku akcji pod uwage beda
brane: sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak
rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji. Subfundusz
lokuje $rodki dtugoterminowo w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe, ktorych wzrost wartosci jest
najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow analizy fundamentalne;.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 60% FTSE Poland Government Bond Index + 40% WIG20, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Art. 114.  Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

1a.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie
IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
zlotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne
wplaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptlaty, o ktéorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych wuczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) wstosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wplat, o ktorych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnoscei za posrednictwem $srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 115. Maksymalne wysokoSci oplat

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
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Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roéznica
pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26, wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Art.116.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywac ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 117,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty oplat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywoéw Netto Subfunduszy
oraz WartoSci Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11)koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz rownowartos¢
w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
$redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rOwnowarto§¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% Sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkdéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnos$ci okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikajg koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 117. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzagdzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.,

2) 1% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $srodkéw Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
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3. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowiazan Subfunduszu, rezerwg¢ w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANN. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;01);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto§¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto§ci Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUx.: / WANIU, - 1) * 100%
gdzie:

WANIJUj — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJU\.; — iloraz warto$ci aktywdéw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o skladzie: 60% FTSE Poland Government Bond Index
+ 40% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w wust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogloszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XIX. Subfundusz Skarbiec - Akcja

Art. 118.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat srodkow pienieznych dokonywanych przede wszystkim w akcje lub inne papiery warto$ciowe
notowane na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. i na rynku regulowanym o podobnym
profilu ryzyka majacym siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran dla
jego realizacji.
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Art. 119.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy takie Instrumenty
Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie cztonkowskim lub na nastgpujgacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures
Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,
Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci swoich aktywoéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli Iaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywoéw tacznie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wigcej niz
5% wartoSci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

7. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego, w ktoérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub
miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

9. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
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10.

11.

warto$ciowe s3 porgczane lub gwarantowane, depozytdow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakeji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papierow
warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych..

Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gieldach
lub rynkach.

Art. 120.  Polityka inwestycyjna

1.

Co najmniej 50% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w akcje, w tym gtownie akcje
renomowanych polskich spotek, o najwickszej kapitalizacji i plynnosci, notowanych na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, , z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowily wiecej niz 10% wartosci aktywow,

3) Instrumenty Pochodne,
4) depozyty bankowe.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 i 55, moze lokowac w kategorie lokat okreslone w ust. 2 od 0% do 50%
wartos$ci aktywow.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitu okre$lonego w ust. 1 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty majace siedzibe¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskie;..

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
aktualnego 1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno§¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentdéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papierow warto§ciowych, wycena w stosunku do innych papierow wartosciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych. Subfundusz lokuje $rodki dlugoterminowo w papiery wartosciowe i1 inne prawa
majatkowe, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow analizy
fundamentalnej. W szczegdlnosci Subfundusz bedzie inwestowal w akcje spotek, ktore odzwierciedlaja
»ide¢ kreowania wartosci dla akcjonariusza®, to jest spotek, ktore prowadzac rzetelna polityke informacyjna
moga, wedtug kryteridéw okreslonych przez Subfundusz, osiggna¢ ponad przecigtny zwrot z kapitatu poprzez
koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 10% 3-miesieczny WIBID + 90% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Art. 121. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

1a.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata Srodkow pieni¢znych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie
IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne
wplaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptata srodkdéw pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptlaty w stosunku do
okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu Iub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) wstosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wplat, o ktorych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposdb, w
szczegblnosei za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 122. Maksymalne wysokoSci oplat

1.
2.

Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze byé wyzsza niz 20 zlotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedgca réznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26, wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane opftaty
manipulacyjne.

Art. 123.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 124,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych
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10.

11.

12.

13.

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Warto$ci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11)koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksiag rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowiazkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowarto$¢
w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz rownowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie mogg tacznie by¢ wigksze niz 0,4% $redniorocznej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, bgda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podjaé decyzj¢ o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

-71 -



Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty

14.

15.

16.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiagzan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 124.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze srodkow Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANN * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[ BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto§¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUx.1 / WANJU, - 1) * 100%
gdzie:

WANIJUj — iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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WANIJUn.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartoéci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 10% 3-miesigczny WIBID + 90% WIG20,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu
czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego
okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogloszonych w poprzednim dniu wyceny w
stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartos$ci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XX. Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities

Art. 125.  Cel inwestycyjny
1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje i inne
udzialowe instrumenty finansowe oraz dluzne papiery wartosciowe. W zakresie czgsci portfela
inwestowanej w akcje Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spotek przedstawiajacych
w ocenie zarzadzajacego wysoki potencjat wzrostu wartosci w dlugim terminie. W zakresie czgéci portfela
inwestowanej w dluzne papiery wartosciowe Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w
instrumenty o najkorzystniejszej relacji stopy zwrotu do ryzyka. Alokacja aktywow pomiedzy czgséci dtuzna
i akcyjna odbywac¢ si¢ bedzie na podstawie oceny biezacych i oczekiwanych trenddw na poszczegdlnych
rynkach.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 126.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdzialu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 127.  Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowa¢ Aktywa wylacznie w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezagcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
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Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bars, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem ust. 3,

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te Iub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkoéw federacji, albo przez organizacjg
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspo6lnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1,

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
Taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

6) jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 128 ust. 13,
7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z art. 128.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

4. Subfundusz moze lokowaé w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktoérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bo$ni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gietdach
lub rynkach.

Art. 128.  Polityka inwestycyjna
1. (skreslony)
2. (skreslony)

3. Subfundusz moze lokowac od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w kazda z ponizszych kategorii
lokat:

1) akcje emitowane przez spotki publiczne oraz warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i
kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne,
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10.

2) dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane przez emitentow rzadowych, banki centralne, jak i
emitentéw bedacych podmiotami gospodarczymi, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i depozyty bankowe,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

4) tytuly uczestnictwa krajowych i zagranicznych funduszy inwestycyjnych, zar6wno o charakterze
dhluznym jak i akcyjnym,

5) depozyty.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ rowniez lokowane w lokaty denominowane w innej walucie niz polski
zloty.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore
spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdlnosci nie narusza limitow
inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

W zwigzku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna, ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot lokat
Subfunduszu moze ulega¢ zmianie w czasie (od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w kategorie
lokat okreslone w wust. 3), co jest zalezne od strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem. W zaleznos$ci od udziatu w Aktywach Subfunduszu okreslonych w ust. 3
kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyj¢ta polityka inwestycyjna Subfunduszu jest zmienne.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
WZOrcowego przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1 beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu wartosci spotki,
potencjal wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezgcego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2 beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierdéw wartoSciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto$ciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 3 beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentdéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stép procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.
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11.

12.

13.

14.

15.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktdry opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Funduszu, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4 beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentdow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim
zakresie, w jakim Subfundusz begdzie mogt si¢ tego dowiedzied),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdow papieréw warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Funduszu, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 5 beda w szczegolnosci: rentownos$¢, ptynnos¢ lokat przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu jej trwania
depozytu.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, zarzadzanego
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatlowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie cztonkowskim lub na rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czltonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange,
Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado
Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow warto§ciowych i1 Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktoére
Subfundusz zamierza naby¢ w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Subfunduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
2 14, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w panstwie czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub nastepujace podmioty z
siedzibg w panstwach, innych niz panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wlasciwego organu
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16.

17.

2)
3)

4
5)

6)

7)

8

nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspolnotowym:

a) banki krajowe, podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska i instytucje kredytowe z siedziba na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) banki zagraniczne i instytucje kredytowe =z siedziba w krajach OECD innych niz panstwo
czlonkowskie.

instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug warto$ci godziwej,

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, 2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
jest zobowigzany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$§¢ ryzyka kontrahenta podlega
nastepujacym ograniczeniom:

)

2)

nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlegaé redukceji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu
zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, zbywalnych papierach wartoSciowych lub Instrumentach
Rynku Pienigznego,

suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentdéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W przypadku zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe
Instrumentéw Bazowych, jak i rozliczenie pieni¢zne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty
Pochodne, ktorych Baze stanowia nastepujace instrumenty:

1)
2)
3)
4

indeksy gietdowe,
dhuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
kursy walut,

stopy procentowe,
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18.

19.

20.

21.

22.

5) akcje.
Subfundusz stosuje nastgpujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 17:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomigdzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Subfundusz be¢dzie zajmowal pozycje dluga w danym Instrumencie Pochodnym,
za$ w przypadku przewarto§ciowania pozycje krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentdw, o ktorych mowa w ust. 17:

1) Subfundusz moze nabywac Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub plynnosci zajecie
pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym,

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywoéw Subfunduszu do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j,

2) Subfundusz obowigzany jest utrzymywac czgs¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji, Aktywa te obejmuja w szczegolnosci:

a) papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub innych praw majatkowych,

b) srodki pieni¢zne, pltynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Subfundusz obowigzany jest dokonywaé pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegoblnoscei:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen
lub wartosci sktadnikéw stanowigcych Bazg Instrumentéw Pochodnych,

b) ryzyka rozliczenia transakcji,
¢) ryzyka ptynnosci Instrumentow Pochodnych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 50 i 52 Statutu, Fundusz jest obowigzany
uwzgledniaé warto$¢ papieréw wartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych Baze
Instrumentow Pochodnych.

Przepisu ust. 20 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktorych baze stanowia uznane
indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,
warto$¢ instrumentu uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Subfundusz limitow inwestycyjnych.

Art. 129.  Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $srodkdéw pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 500 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie
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1a.

IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wplaty — 100
zlotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne
wplaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptata srodkow pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptlaty, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikdéw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wplat, o ktorych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegolno$ci za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 130. Maksymalne wysokosci oplat

Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktoérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 zlotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczyé 5,5% $rodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
oplaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bgdaca rdznica
pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Oplat.

4. Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty

manipulacyjne.

Art. 131.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywaé ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,
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10.

11.

12.

13.

14.

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacj¢ wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13)koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwiazanych z jego wykorzystaniem,

—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywéw Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podjaé decyzj¢ o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.
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15.

16.

Zobowiagzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostalo zlozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci skladnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 132. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nast¢pujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze srodkow Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikdéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, zZe:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANN.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[ BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto$§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUn.1 / WANJUp - 1) * 100%
gdzie:

WANIJU — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzieh wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzieh wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUn.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo stopa zwrotu w wysokosci 10% w skali roku; w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego stopa zwrotu ustalana jest jako
iloczyn wartos$ci 10% 1 ilorazu iloSci dni w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny

-81-



Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty

poprzedniego okresu rozliczeniowego do poprzedniego Dnia Wyceny oraz liczby dni w danym
roku kalendarzowym.

okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w
przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktorych
mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym
dniem,

2) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyplacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

3) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXI. Subfundusz SKARBIEC —- GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Art. 133.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat srodkow pienigznych.

2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w udzialowe papiery wartoSciowe, w tym gtownie akcje
matych i §rednich spoétek notowanych na rynkach regulowanych i zorganizowanych wskazanych w art. 135.
Subfundusz bedzie inwestowat réwniez w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly
zaklasyfikowane do kategorii funduszy (subfunduszy) inwestujacych w matle i $rednie spotki.

3. Przez mala lub srednig spotke rozumie si¢ spotke, ktora nie jest czgécia zadnego z nastgpujacych indeksow:
Dow Jones Industrial Average, Nikkei 225, FTSE 100, DAX, CAC 40, IBEX 35, FTSE MIB, Swiss Market
Index, ISE-30, WIG20.

4. Subfundusz dokonujac lokat nie bedzie stosowat geograficznego kryterium doboru lokat.

5. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 134.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykuldow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 135.  Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,
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10.

11.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre§lone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
Taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartos§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gietdach
lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel
Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago
Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market,
New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowa¢ wiecej niz
5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 9, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢gznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papierow
warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.
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Art. 136.  Polityka inwestycyjna

1.

Co najmniej 66% WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w:

1) akcje emitowane przez publiczne malte i1 $rednie spotki notowane na rynkach regulowanych i
zorganizowanych wskazanych w art. 135,

2) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaty zaklasyfikowane do
kategorii funduszy (subfunduszy) inwestujacych w mate i $rednie spotki, z zastrzezeniem, ze inwestycje
te nie beda stanowity wigcej niz 10% wartosci aktywow,

3) depozyty bankowe.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 1 55, moze lokowac w kategorie lokat okreslone w ust. 2 od 0% do 34%
warto$ci aktywow.

4. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym

otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do kategorii funduszy
inwestujacych w mate i $rednie spotki decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z
ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje matych i
srednich spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym warto$ciowy udziat lokat
w akcje matych i srednich spotek wynosi co najmniej 66%.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore
spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdlnosci nie narusza limitow
inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

Do wyliczania limitow okreslonych w ust. 1 i 2 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Mid Cap Index (USD), pomniejszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 bedag w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak
réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i1 prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3) ocena odzwierciedlania ,,idei kreowania wartosci dla akcjonariusza® przez spotki, ktore prowadzac
rzetelng polityke informacyjng moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagnaé ponad
przecigtny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsiewzigciach.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, z wyjatkiem kwitow depozytowych, beda w szczegodlnosci:
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1) sytuacja fundamentalna emitenta akcji bedacych instrumentem bazowym warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji oraz praw poboru, prognozowane wyniki finansowe tego emitenta, potencjal wzrostu
branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

10. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene instrumentu pochodnego.

11. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz kwitdw depozytowych beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierdéw wartoSciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartoéciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow wartosciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

12. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim
zakresie, w jakim Subfundusz begdzie mogt si¢ tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdow papieréw warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezgcego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezgcego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

13. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 3 beda w szczegdlnosci: rentownosé¢, ptynnosé lokat przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu jej trwania
depozytu.

Art. 137.  Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata Srodkow pieni¢znych przez osobg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej
niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych. Fundusz moze okresli¢
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nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu. W przypadku wplat dokonywanych na podstawie umowy o
prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej
wplaty — 100 zlotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wpflaty.

1la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej
niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

2. Subfundusz moze obnizy¢é minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktdrzy zawarli umowg o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnosci za posrednictwem §rodkow masowego przekazu lub poczty.

Art. 138. Maksymalne wysokosci oplat
1. Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 zlotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczyé 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktoérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
oplaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bgdaca rdznica
pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Oplat.

4. Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

Art. 139.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdw nastgpujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytulu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,
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10.

11.

12.

13.

14.

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacj¢ wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwiazanych z jego wykorzystaniem,

—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywéw Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.
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15.

16.

Zobowiagzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 140.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nast¢pujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze srodkow Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANN. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto$§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUn.1 / WANJUp - 1) * 100%
gdzie:

WANIJU — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzieh wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzieh wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUn.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Mid Cap Index (USD)
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt faktycznie pobieranego wynagrodzenia statego
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Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogloszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyplacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXII. (skreslony)

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

141.  (skreslony)

142.  (skreslony)

143.  (skreslony)

144.  (skreslony)

145.  (skreslony)

146.  (skreslony)

147.  (skreslony)

148.  (skreslony)

ROZDZIAL XXIII. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH

Art. 149.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim dokonujac inwestycji w akcje
spoétek publicznych, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktore umozliwiaja osigganie zyskéw w wyniku wzrostu rynkowych cen
SUTOWCOW.

3. Fundusz nie gwarantuje osiaggnig¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran

dla jego realizacji.
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Art. 150.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art.151.  Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow.

3) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. Subfundusz moze lokowaé w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska Iub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Boéni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gieldach
lub rynkach.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czlonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel
Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago
Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market,
New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
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10.

11.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub
miedzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papierow
warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Art. 152.  Polityka inwestycyjna

1. Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w::

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za
granica, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy)
surowcowych,

2) akcje emitowane przez spotki publiczne, gldwnie spotki, ktorych przedmiotem lub jednym z
podstawowych przedmiotow dziatalnosci jest prowadzenie dziatalnosci zwiazanej z wydobyciem lub
przetworstwem surowcowym,

3) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 2,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Subfundusz nie wigcej niz 34% wartosci Aktywow lokuje w:

1) Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dtuzne papiery wartosciowe,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci.

3. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym

4.

otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do kategorii funduszy
surowcowych decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna co najmniej 50% aktywow jest lokowane w lokaty
zwigzane z rynkiem wydobycia lub przetworstwa surowcow, w szczegolnosci lokaty w powszechnie
uznane indeksy surowcowe lub akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe emitowane przez spoiki, ktorych przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotow
dziatalnosci jest prowadzenie dzialalno$ci zwigzanej z wydobyciem lub przetworstwem surowcowym
lub

2) Dbenchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym warto§ciowy udziat lokat
zwigzanych z rynkiem wydobycia lub przetworstwa surowcodw wynosi co najmniej 66%.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
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Instrumenty Pochodne) zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore
spelnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdlnosci nie narusza limitow
inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

5. Do wyliczania limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 nie uwzglednia si¢ inwestycji w umowy

majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos$¢ portfela wzorcowego o skladzie: 100%

10.

11.

Reuters/Jefferies CRB Index, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1 beda w szczegdlnosci:

1) ocena trendow na rynkach surowcowych, w tym biezacego i1 prognozowanego poziomu cen
poszczegodlnych cen surowcow,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego: poziomu stop procentowych,
poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,

3) ocena do$wiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikow finansowych podmiotu zarzadzajacego,
4) ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

5) ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,

6) wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak
réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezgcego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3) ocena odzwierciedlania ,,idei kreowania wartosci dla akcjonariusza“ przez spotki, ktore prowadzac
rzetelng polityke informacyjng moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiaggnaé¢ ponad
przecietny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsiewzigciach.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 3, z wyjatkiem kwitow depozytowych, beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta akcji bedacych instrumentem bazowym warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji oraz praw poboru, prognozowane wyniki finansowe tego emitenta, potencjal wzrostu
branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezgcego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, beda w szczegolnoscei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréow wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktdry opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat okreslonych
w ust. 2 bedg w szczegolnosci:
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12.

1) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Instrumentow Rynku Pienigznego i
dluznych papierow wartoSciowych: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym
biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,
ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku
do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w
stosunku do innych papierow warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

2) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych depozytow: rentownos¢, ptynnosé
lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu
jej trwania depozytu.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, zarzadzanego
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa.

Art. 153. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

2a.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wplaty do Subfunduszu. W przypadku wplat dokonywanych na podstawie
umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 zlotych, a kazdej
kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢
nizsze minimalne wplaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata $rodkdéw pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 10.000 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata §rodkow pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktéorych mowa w ust. 1 1 2, do wartosci nie mniejszej niz 1
zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne
wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach
wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczegdzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) wstosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktorych mowa w ust. 3, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnoscei za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 154.  Maksymalne wysokoSci oplat

1.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26

nie moze przekroczy¢:
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1) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢:

1))

2)

3)

5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca
zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz
stawka procentowa bedaca roznica pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26, wskazang w
obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat, sSrodkéw wyptacanych przez
Uczestnika Subfunduszu.

5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca
zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz
stawka procentowa bedaca roznicag pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktéorej mowa w art. 26, wskazang w
obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat, srodkéw wyptacanych przez
Uczestnika Subfunduszu.

przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

Art. 155.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdw nastgpujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)
2)

3)
4)
3)

6)

7
8)
9

10)

11)
12)
13)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
warto$ciowych i praw majatkowych,

koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentdow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opflaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu 1 weryfikacje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywoéw Netto Subfunduszy
oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegodlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksiag rachunkowych
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowiagzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwiazanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i bgda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedlug kursu
Sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
Sredniorocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% Sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.”

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkoéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnos$ci okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych wynikajg koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 156.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:

1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale”),
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2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze $rodkow Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikdéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANN. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUn.;1 / WANJUp - 1) * 100%
gdzie:

WANIJU — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUn.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o skladzie: 100% Reuters/Jefferies CRB Index,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt faktycznie pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
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zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXIV. Subfundusz SKARBIEC — Top Brands

Art. 157.  Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w udziatlowe
papiery warto$ciowe, w tym glownie akcje spotek, osiggajacych istotng przewage konkurencyjna i kreujace
warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez budowanie i utrwalanie silnej marki. Produkty i ustugi spotek beda w
duzej mierze charakteryzowaé si¢ wysokim stopniem lojalnosci klientow, a marka oraz inne wartosci
niematerialne lub prawne konsekwentnie zapewnia¢ bgda im uprzywilejowang pozycj¢ na rynku (m.in.
poprzez patenty i prawa autorskie, technologie¢, czy unikalne metody dystrybucji itp.). Subfundusz bedzie
inwestowa¢ w spotki oferujace potencjat wysokiego zwrotu na zainwestowanym kapitale oraz znacznych
przeptywow pienigznych pozwalajace na finansowanie ekspansji i rozwoju spotki.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji

Art. 158.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutdow, postanowienia art. 47 — 64 rozdzialu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 159. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
Iaczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Subfundusz moze lokowaé w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bo$ni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gietdach
lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
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10.

11.

bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel
Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago
Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market,
New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow lacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowaé¢ wiecej niz
5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktoérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Art. 160.  Polityka inwestycyjna

1.

1a.

Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe, w tym przede wszystkim w akcje i udzialowe papiery warto§ciowe spotek, o ktoérych mowa w
art. 157 ust. 2 (w tym akcje emitowane przez spotki publiczne oraz warranty subskrypcyjne, prawa do akcji,
prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne).

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,
2) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wigcej niz 10% wartosci aktywow,
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4) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci.

1b. Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 i 55, moze lokowa¢ w kategorie lokat okreslone w ust. 1a od 0% do 34%

wartos$ci aktywow.

1c. Aktywa Subfunduszu moga by¢ rowniez lokowane w lokaty denominowane w innej walucie niz polski ztoty.

2.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére
spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdélnosci nie narusza limitow
inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

Do wyliczania limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1 i 2 nie uwzglednia si¢ inwestycji w
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 10%
w skali roku.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w przypadku lokat, o ktéorych mowa w ust. 1 - Subfundusz bedzie lokowat srodki przede wszystkim w
udzialowe papiery wartoSciowe, w tym glownie akcje spolek, osiagajacych istotng przewage
konkurencyjng i kreujace warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez budowanie i utrwalanie silnej marki.
Produkty i ustugi spotek beda w duzej mierze charakteryzowaé si¢ wysokim stopniem lojalnosci
klientow, a marka oraz inne wartosci niematerialne lub prawne konsekwentnie zapewnia¢ bgda im
uprzywilejowana pozycje na rynku (m.in. poprzez patenty i prawa autorskie, technologie, czy unikalne
metody dystrybucji itp.). Subfundusz bedzie inwestowaé w spotki oferujace potencjal wysokiego
zwrotu na zainwestowanym Kkapitale oraz znacznych przeptywow pienigznych pozwalajace na
finansowanie ekspansji i rozwoju spoiki.

2) w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentdw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

¢) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.

3) w przypadku lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania majacg siedzibe za
granica:

a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w
takim zakresie, w jakim Fundusz bedzie mogt sie tego dowiedzieé),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartoSciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu,

¢) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartoSciowych i
instrumentéw  finansowych  wchodzacych w  sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezgcego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

4) w przypadku lokat w instrumenty diluzne i Instrumenty Rynku Pieni¢znego - ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
aktualnego i1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentdéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka
wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow wartosciowych oraz analiza
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8.

statystyczna agencji ratingowych.

5) w przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 5, Subfundusz ponadto bgdzie dokonywac oceny sytuacji w skali makro
w zakresie istniejagcych warunkow i trendow rynkowych oraz prognoz krotko-, srednio- i dlugoterminowych
w zakresie poszczegdlnych kategorii aktywow uwzgledniajac nastepujace kryteria: prognozy pozioméw
rynkowych stép zwrotu na rynku akcji i na rynku instrumentéw dtuznych, wartosci rynkowej
poszczegdlnych aktywow, ryzyka jej zmiennosci oraz plynnosci poszczegdlnych aktywdéw. Dobor
sktadnikéw aktywow Subfunduszu z rynku krajowego lub rynkéw zagranicznych i udzial poszczegolnych
walut w portfelu Subfunduszu dokonywany bedzie na podstawie kryteriow takich jak: analiza
fundamentalna gospodarki polskiej i §wiatowej, analiza polityki monetarnej kraju emitenta, tempa wzrostu
gospodarczego, dynamiki wzrostu rynkow akcji i instrumentéw dluznych, a takze oceny koniunktury
i konkurencyjnosci danego rynku geograficznego wobec rynkéw miedzynarodowych. Decydujace dla
podjecia decyzji w zakresie okre$lenia poziomu alokacji aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie
lokat bedzie ocena perspektyw rozwoju sytuacji rynkowej w ramach poszczegoélnych klas aktywow.
Subfundusz bedzie dazyt do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu poprzez zwigkszenie udzialu w
aktywach lokat posiadajacych wigkszy potencjatl wzrostowy.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, zarzadzanego
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa.

(skreslony)

Art.161.  Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

1a.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 500 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu. W przypadku wplat dokonywanych na podstawie
umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 zlotych, a kazde;j
kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢
nizsze minimalne wplaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata srodkdéw pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu Iub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczegdzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) wstosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wplat, o ktorych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomoséci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposdb, w
szczegblnoscei za posrednictwem $rodkdéw masowego przekazu lub poczty.
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Art.162.  Maksymalne wysokosci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 zlotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa begdaca rdznica
pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane opflaty
manipulacyjne.

Art. 163.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

3.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierdw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywoéw Netto Subfunduszy
oraz Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksiag rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i b¢da pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowarto$¢
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®

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku

kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywéw Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnos$ci okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 164.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikdw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,
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2) 1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze $rodkow Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikoéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT =WANN. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto§¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUx.1 / WANJU, - 1) * 100%
gdzie:

WANIJUj — iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUn.; — iloraz warto$ci aktywdéw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego przy
zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku; zmiana warto$ci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako
zmiana warto$ci ogloszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ warto$ci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyplacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
ROZDZIAL XXV. Subfundusz SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK
Art. 165.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji

Art. 166.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykuldow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
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dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

1.

Art. 167. Przedmiot lokat Subfunduszu

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowaé¢ Aktywa w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok ptatne na zagdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3,

Instrumenty Rynku Pieni¢Znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrong inwestordéw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkoéw federacji, albo przez organizacjg
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego begdace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktoérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowaé wigcej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

7. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

9. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartoSciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co namniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych.

Art. 168.  Polityka inwestycyjna

1. Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w papiery udzialowe, w tym
glownie akcje matych i srednich spotek, z zastrzezeniem, ze:

1) za $rednie i mate spotki uwaza si¢ spotki nie wchodzace w sktad indeksu WIG20,

2) za papiery udzialowe rozumie si¢ akcje spotek, o ktérych mowa w pkt 1, a takze warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe emitowane przez spoiki, o ktérych
mowa w pkt 1,

2. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowaé w nastgpujace kategorie lokat:

1) instrumenty dluzne o statlym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowane zaréwno przez Skarb Panstwa,
jak i przedsigbiorstwa,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowily wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne,
4) depozyty bankowe.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem art. 168" i art. 54, moze lokowaé w kategorie lokat okre$lone w ust. 2 od 0%
do 34% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

4. Subfundusz zawiera umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

5. Do wyliczania limitu okreslonego w ust. 1 i1 3 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6. Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w papiery warto$ciowe emitowane
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10.

11.

przez podmioty majace siedzibg¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. W przypadku lokowania Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty majace siedzib¢ poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, lokaty takie bgda dokonywanie w papiery wartoSciowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym lub w papiery wartosciowe, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie nalezagcym do OECD, glownie emitowane przez podmioty majace siedzib¢ na
terenie nastgpujacych panstw: Wegry, Stowacja, Czechy, Slowenia, Rumunia, Bulgaria, Litwa, Lotwa,
Estonia, i Turcja. Lokowanie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pafstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, w szczegdlno$ci na Ukrainie, Serbii, Czarnogorze,
bedzie dokonywane po uzyskaniu zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 10% 3-miesigczny WIBID + 90% mWIG40, pomniejszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 beda w szczegolnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak
rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réowniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papieréw wartosSciowych, wycena w stosunku do innych papieréw
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto$ciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2, beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim
Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdow papierow wartosciowych 1 instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3, beda w szczegolnoscei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentdw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym
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3)

biezacego 1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

12. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢
lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Art. 168'. Instrumenty Pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze:

1))

2)

3)

takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czlonkowskim lub na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico
Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE
Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago
Stock Exchange,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartoSciowych 1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu,

d) baze¢ Instrumentow Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1
pkt 1, 2 1 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

e) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 167 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienig¢zne.

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

D)

2)
3)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibag w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych panstwach
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo czlonkowskie,
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane Iub pozycja w nich
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4
5)

6)

7

8)

zaje¢ta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rOwnowazaca,
zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Subfunduszu;

bazg dla tych instrumentow stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1,21
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w art. 167 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajgc transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
jest zobowigzany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta podlega
nastepujacym ograniczeniom:

1))

2)

3)

4

nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy Iub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu
zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pieni¢znego,

suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 167, 51 i1 55, oraz warto$ci ustalonej zgodnie
z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

suma warto$ci zaciagnig¢tych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktérych mowa w art. 74 Ustawy,
oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W przypadku zawierania przez Subfundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze zawieraé umowy przewidujace fizyczng dostawe
Instrumentéw Bazowych, jak i1 rozliczenie pieni¢zne, majace za przedmiot wylgcznie Instrumenty
Pochodne, ktorych Baze stanowia nastepujace instrumenty:

D)
2)
3)
4

indeksy gietdowe,
dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
kursy walut

stopy procentowe.

Subfundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 4:

1))

plynno$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roéznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,
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2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowartosciowania, Subfundusz bedzie zajmowat pozycje dtuga w danym Instrumencie Pochodnym,
za$ w przypadku przewartosciowania pozycje krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentdéw, o ktérych mowa w ust. 4:

1) Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym Instrumencie Bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub plynnosci zajecie
pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym,

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywoéw Subfunduszu do docelowej struktury Aktywow
Subfunduszu wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.

2) Subfundusz obowigzany jest utrzymywaé cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym
realizacje tych transakcji, aktywa te obejmuja w szczego6lnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych,

b) S$rodki pieni¢zne, pltynne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Subfundusz obowigzany jest dokonywaé pomiaru ryzyk zwiazanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:
a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen
lub wartosci sktadnikow stanowigcych Bazg Instrumentéw Pochodnych,
b) ryzyka rozliczenia transakcji,

¢) ryzyka ptynno$ci Instrumentéw Pochodnych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 50 — 54, Subfundusz jest obowigzany
uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowiacych Baze
Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktérych bazg stanowia indeksy.

Art.169.  Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata Srodkow pieni¢znych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 zlotych, kazda nastepna wplata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 50 zlotych.
Subfundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu Iub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:
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1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczgdzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wplat, o ktorych mowa w ust. 3, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposdb, w
szczegolnosci za posrednictwem Srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 170.  Maksymalne wysokoSci oplat

Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktoérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 zlotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢:

1) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A’

2) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca
réznica pomiedzy stawka wskazang powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalna
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazang w
obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art.171.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 7, Subfundusz moze pokrywac ze swoich Aktywow nastgpujace koszty

zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 172,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciaggnietych przez Subfundusz kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentoéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optlaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Warto$ci Aktywdéw Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11)koszty Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 3 1 5-6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i be¢da
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 100.000 zt w
skali roku.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedlug sredniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Subfunduszu) - za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz rownowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedtug $redniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Funduszu) — za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
Sredniorocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
Sredniorocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tgcznie by¢ wigksze niz 0,4% sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, bgda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnos$ci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.
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17. Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 172. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze §rodkéw Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT =WANN. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1/WANJUO — 1) * 100%
gdzie:

WANIJUj — iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUn.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie:
10% 3-miesigczny WIBID + 90% mWIG40, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
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przyjmuje si¢ wartos$ci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien

4

Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

Towarzystwo moze podjaé decyzj¢ o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXVI. Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH

Art. 173.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji

Art. 174.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykulow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 175. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, art. 176'i art. 54 moze lokowaé Aktywa w:

1))

2)

3)

4

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnos$ci, z zastrzezeniem ust.
3;

Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
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10.

11.

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 1 4, z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gieldzie Iub rynku.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto§¢ lokat w papiery wartoSciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % warto$ci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigeznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
mi¢dzynarodowg instytucj¢ finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 9, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papieréw
warto§ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier warto$ciowy, emitent, porgczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych.

Art. 176.  Polityka inwestycyjna

Co najmniej 66% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w udzialowe papiery warto$ciowe,
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w tym gtownie akcje spotek wzrostowych, za ktore uwaza sig::
1) spolki dziatajace w sektorach/branzach o wyrézniajacych sig¢ perspektywach wzrostu,

2) spotki majace potencjal wzrostu przychodow oraz zyskow w porownaniu do $redniej z wlasnej branzy
oraz do szerokiego rynku,

3) spotki generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeptywy pieni¢zne pozwalajace na
finansowanie ekspansji/rozwoju spotki.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastgpujace kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub
realizujg polityke inwestycyjng podobna do tej realizowanej przez Subfundusz;

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaty zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub realizujg polityke
inwestycyjna podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;

3) dhluzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez emitentow, o ktérych mowa w ust. 1;

4) depozyty bankowe.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem art. 176' i art. 54, lokuje w kategorie lokat okre$lone w ust. 2 nie wigcej niz
34% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

5. Do wyliczania limitu okreslonego w ust. 1 1 2 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w zakresie lokat okreslonych w ust. 1: w szczegdlnos$ci analiza kondycji finansowej spolki, potencjat
branzy, w ktorej spotka dziata, perspektywy wzrostu rentownosci spotki, perspektywy wzrostu zysku
netto na akcje;

2) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 1 i 2: w szczegdlnosci analiza dokumentacji funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania, w tym analiza postanowien dotyczacych realizowanej polityki
inwestycyjnej, osiggane historyczne wyniki inwestycyjne zarowno w odniesieniu do benchmarkéw jak i
w ujeciu absolutnym, ratingi i analizy agencji ratingowych i instytucji monitorujgcych rynek funduszy
inwestycyjnych 1 instytucji wspolnego inwestowania;

3) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 3: w szczego6lnos$ci ocena rentownosci oraz warunkow
oprocentowania, ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z nabywanymi lokatami, plynnosé
dokonywanych lokat, a takze ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu rynkowych stop procentowych oraz ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego;

4) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 4: w szczegolnosci rentowno$¢ lokaty oraz wiarygodnosc¢
kredytowa banku, z ktérym zawierana bgdzie umowa.

7. Subfundusz nie stosuje geograficznego kryterium doboru lokat.

8. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartos$ci portfela
wzorcowego o skladzie: 100% MSCI World Growth Index (USD), pomniejszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Art. 176'. Instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim Iub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych
(w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):
Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan
Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago
Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock
Market, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S.,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto§ci papieréw wartoS§ciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto§ciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) bazg Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 175 ust. 1 pkt
1, 2 1 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub nastgpujace podmioty z
siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosSciowych i Instrumentdéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienig¢znego,
ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
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¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentow stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 175 ust. 1 pkt 1, 2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,
¢) kontraktoéw swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
jest zobowigzany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto§¢ ryzyka kontrahenta podlega
nastgpujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu
zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pieni¢znego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentow Pochodnych nie moze przekroczyé Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 175, art. 51 i art. 55 Statutu, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma warto$ci zaciggnigtych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktérych mowa w art. 108
Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W przypadku zawierania przez Subfundusz umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy przewidujace fizyczng dostawe
Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie pieni¢zne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty
Pochodne, ktorych Baze stanowig nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,
2) kursy walut.
Subfundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentow, o ktérych mowa w ust. 4:

1) plynno$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ réznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego wzglgdem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Subfundusz be¢dzie zajmowal pozycj¢ dluga w danym Instrumencie Pochodnym,
za$ w przypadku przewarto$ciowania pozycje krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentow, o ktorych mowa w ust. 4:

1) Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z
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punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci
zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywoéw do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z
oceny biezacej sytuacji rynkowe;.

2) Subfundusz obowigzany jest utrzymywac cze¢s¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji; Aktywa te obejmuja w szczegdlnoscei:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartoéciowych, Instrumentow Rynku
Pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

b) s$rodki pieni¢zne, ptynne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo cztonkowskie Iub panstwo nalezagce do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Subfundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen
lub warto$ci sktadnikéw stanowigcych Bazg Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;
¢) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktéorych mowa w art. 50 — 54, Subfundusz jest obowiazany
uwzgledniaé warto$¢ papieréw wartoSciowych lub Instrumentdw Rynku Pieni¢znego stanowigcych Baze
Instrumentoéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowig indeksy.

Art. 177.  Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata §rodkow pieni¢znych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1000 ztotych, kazda nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 zlotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptata srodkoéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE minimalna
wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym
Subfundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktéorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢é minimalne wplaty w stosunku do
okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu Iub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

a) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

b) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych wuczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

¢) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktoérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.
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Art. 178. Maksymalne wysokosci oplat

1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢:

1) 5,5% $rodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii

A,

2) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty manipulacyjne.

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majgca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bgdaca
roéznicg pomiedzy stawka wskazanag powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26, wskazang w
obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 179.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 7, Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1))

2)

3)
4
3)

6)

7)
8

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysoko$ci okreslonej w art. 180
Statutu,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiagzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych,

koszty odsetek od zaciagnigtych przez Subfundusz kredytow i pozyczek,
koszty 1 wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny

Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci

wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11)koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

12) koszty obshugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych

Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2, 3, 5 i 6, stanowia koszty niclimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 100.000 zi
rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz rownowarto$¢
w ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedtug §redniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Subfunduszu) — za okres trwania likwidacji.

. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowarto§¢ w

ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedtug sredniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Funduszu) — za okres trwania likwidacji.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%

$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku

kalendarzowym.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%

sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% sredniorocznej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.”

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub Funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajgce tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu obcigzaja poszczegodlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejgcych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostalo ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 180.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
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(,,wynagrodzenie zmienne”),
Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze $rodkow Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowigzan Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastgpujacy:
WT = WANN.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne;

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1/WANJUO — 1) * 100%
gdzie:

WANIJU — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzienh wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzieh wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego;

WANJU\.; — iloraz warto$ci aktywdéw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny ;

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie:
100% MSCI World Growth Index (USD), pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartoéci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogloszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy
dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie, przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni
Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaly.
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ROZDZIAL XXVIIL Subfundusz Skarbiec — Obligacji Wysokiego Dochodu
Art. 181.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

2. Srodki pienigzne lokowane s3 przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych oraz
dluzne papiery wartosciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Art. 182.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Oile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutlow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w ust. 2 pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkoéw federacji, albo przez organizacjg
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo czlonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okres$lone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sag w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w ust. 2 pkt 1, 214, z tym ze
Taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach
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zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel
Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Bars, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago
Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market,
New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange, pod warunkiem ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktéorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
2 14, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastagpi przez dostawe instrumentéow finansowych, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ aktywow na poziomie
zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe - w przypadku gdy
Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych, instrumentow rynku
pieni¢znego lub innych praw majatkowych,

2) srodki pieni¢zne, ptynne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy uregulowanie zobowigzan z
tytutu rozliczen nastgpuje w srodkach pienigznych.

3b. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie, lub nastgpujace podmioty z
siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak
okre$lony w prawie wspdlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug warto$ci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursoéw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktére Fundusz
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zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych

zobowiazan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienig¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,
c) kontraktow swap.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli aczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,

nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub
miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papierow
wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych.

Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezgce do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gietdach
lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
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rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym.
Art. 183.  Polityka inwestycyjna

Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) realizujacych polityke inwestycyjna
polegajaca na inwestowaniu w dluzne papiery wartosciowe typu ,high yield” oraz w dluzne papiery
warto$ciowe typu ,.high yield.

Przez dtuzne papiery warto$ciowe typu ,high yield” rozumie si¢ dluzne papiery warto$§ciowe o wysokim
oprocentowaniu, istotnie przewyzszajacym oprocentowanie dtuznych papierow wartosciowych
emitowanych przez podmioty o ratingu inwestycyjnym. W gltéwnej mierze s3 to niezabezpieczone dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty gospodarcze nieposiadajace bardzo dobrej kondycji
finansowej lub podmioty starajace si¢ sfinansowaé przedsigwzigcie o podwyzszonym ryzyku. W
szczegolnosci za dluzne papiery wartosciowe typu ,high yield” uznaje si¢ papiery, emitowane przez
panstwa badz podmioty gospodarcze o nadanym co najmniej jednym ratingu na poziomie nie wyzszym niz
BBB(-) lub nie posiadajace oceny ratingowej uznanej agencji.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 oraz 54, moze lokowaé do 50% wartosci aktywoéw w nastgpujace
kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaty zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych,

3) depozyty bankowe.
(skreslony)

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitow okreslonych w ust. 1 i 3 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Do limitéw, o ktorych mowa w ust. 1-3, wlicza si¢ warto§¢ dluznych papierow warto$ciowych zbytych
przez Subfundusz, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do ich odkupu,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
aktualnego 1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno§¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papierow warto$ciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3-
miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci w charakterze funduszu rynku pienigznego w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pieni¢znego.

Art. 184.  Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkdw pienigznych przez osobg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkdéw pienig¢znych przez osobg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nast¢pna
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wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptata srodkow pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

W przypadku wplat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym
Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu Iub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 5, moze by¢ podana do publicznej
wiadomoséci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnos$ci za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 185.  Maksymalne wysoko$ci oplat
Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze byé wyzsza niz 20 zlotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢:

1) 5,5% srodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A,

2) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

3) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art.
27, nie moze przekroczyé:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

3) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
srodkow wyplacanych przez Uczestnika Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majgca zastosowanie do obliczenia optaty za
odkupywanie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie begdzie wyzsza niz
stawka procentowa bedaca roznica pomigdzy stawka wskazang powyzej dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w art. 26, wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 186.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywaé ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 187,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papiero6w
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
warto§ciowych i praw majatkowych,
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3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytulu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu,
11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru 1 Subrejestru,
—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢
w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 11. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnos$ci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujgcie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato zlozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.
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Art. 187.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czesci:

1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,55% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B,

3) 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkéw Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:

WT =
gdzie:

WAN. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]):0]

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUx.1 / WANJU, - 1) * 100%
gdzie:

WANIJUj — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUn.| — iloraz wartos$ci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 90% FTSE Poland Government Bond Index
+ 10% 3-miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogloszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie,
przyjmuje si¢ wartos$ci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,
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3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podjac¢ decyzj¢ o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXVIIIL Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL

Art. 188.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu. Fundusz bedzie dazyl do dostarczenia catkowitej stopy zwrotu w
kazdych warunkach rynkowych, poprzez zastosowanie strategii typu market neutral, przy uzyciu tam gdzie
jest to mozliwe instrumentow pochodnych.

2. Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez zastosowanie strategii
polegajacej na inwestowaniu w akcje spolek, ocenionych przez zarzadzajacego jako niedowarto$ciowane
przy jednoczesnym zajeciu krotkiej pozycji (nabycie Instrumentu Pochodnego) na wybrany indeks gietldowy
poprzez zawieranie kontraktéw terminowych. Zastosowanie powyzszej strategii powinno prowadzi¢ do
ograniczenia ryzyka systematycznego i rynkowego (réwnoczesne zajmowanie pozycji dtugiej i krotkiej na
podobnym poziomie aktywow) oraz kreowanie wartosci dodanej dzieki wykorzystywaniu nieefektywnos$ci
w wycenie akcji poszczegolnych spotek w relacji do wyceny szerokiego rynku. Subfundusz bedzie budowat
portfel akcji, ktory ma posiadaé wickszy potencjal stopy zwrotu anizeli przeciwstawna pozycja w
kontraktach terminowych na indeks gietdowy.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 189.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykulow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatlu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

3) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, z tym ze tgczna
warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3. Subfundusz moze lokowaé w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Bo$ni i Hercegowinie, Ukrainie, Azerbejdzanie i
Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na tych gietdach
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lub rynkach.

4. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: Australian Securities Exchange,
Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado
Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

w celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto§¢ lokat w papiery wartoSciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci aktywow lacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowe;.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 9, nie moze lokowa¢ wigcej niz 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

9. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktdrych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

11. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 10, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Art.190.  Polityka inwestycyjna

1. Subfundusz bedzie lokowal co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wigcej niz 80%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe, spetanijace kryteria wskazane w art. 189 ust. 2 pkt 1 i 2 oraz w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, ktére zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych. Pozostale Aktywa Subfunduszu, Subfundusz moze
lokowa¢ do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w kazda z ponizszych kategorii lokat:

1) Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dtuzne papiery warto§ciowe,

2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci.
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1a.

2.

la. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym
otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy
decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1)zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dang kategorie
lokat, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym warto$ciowy udziat danej
kategorii lokat wynosi co najmniej 66%.

Aktywa Subfunduszu beda réwniez lokowane w lokaty denominowane w innej walucie niz polski ztoty.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore
spelnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdlnosci nie narusza limitow
inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

Do wyliczania limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1 i 3 nie uwzglednia si¢ inwestycji w umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Do wyliczania limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 i 3, wlicza si¢ wartos$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych zbytych przez Subfundusz, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do ich odkupu,

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 10%
w skali roku.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
aktualnego 1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, plynno$¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentdéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw warto$ciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych.

Subfundusz zajmujac pozycj¢ dluga bedzie inwestowal swoje aktywa przede wszystkim w akcje spotek,
ktére w ocenie zarzadzajacego sa niedowartosciowane w stosunku do szerokiego rynku tj. dla ktorych w
oczekiwany zwrot z inwestycji powinien by¢ wyzszy niz ten oczekiwany z inwestycji w wybrany indeks
gieldowy. Ocena oczekiwanego zwrotu z akcji bgdzie dokonywana przede wszystkim w oparciu o dane
fundamentalne poszczegodlnych spotek, wyceng w stosunku do innych papieréw wartosciowych
oraz perspektywy ich rozwoju.

Art. 191. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptlata Srodkow pieni¢znych przez osobg

uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 000 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie
IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
zlotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE Iub IKZE okresli¢ nizsze minimalne
wplaty.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktéorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢é minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
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.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, bedzie podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnosci za posrednictwem §rodkow masowego przekazu lub poczty.

Art.192.  Maksymalne wysokosci oplat
Optlata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wyptacanych przez Uczestnika Subfunduszu w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie
do obliczenia optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bgdzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca roéznica pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26, wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane opflaty
manipulacyjne.
Art. 193.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Z uwzglgdnieniem postanowien ust. 8, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 194,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciaggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty 1 wynagrodzenie biegltych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia nalozone przez witasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Warto$§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosSci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,
koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwiazanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym opfat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,
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—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i be¢da
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 100.000 zt
rocznie.

4. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rdwnowartos¢ w
ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty
10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na zlote wedlug kursu
$redniego zlotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu.

5. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i1 nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

6. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i1 nie moze by¢ wigckszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

7. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

8. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

9. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

10.Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

11.Koszty, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9-11 nie moga tacznie by¢ wigksze niz 0,4% Sredniorocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

12.Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

13. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

14. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnos$ci okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

15. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikajg koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotyczg tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

16.Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art.194.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych cze¢scei:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:
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1) 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366

dni, od $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze $rodkow Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANN.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[ BENCHMARK;01]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUx.1 / WANJU, - 1) * 100%
gdzie:

WANIJU, - iloraz warto$ci aktywoéw netto na przedostatni dzienh wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

WANIJUn.1 — iloraz wartosci aktywoéw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 10% w skali roku, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o
ktérym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu ,

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca
nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

4. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego.
W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXIX. Subfundusz SKARBIEC — Rynkéw Rozwinietych

Art.195. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w instrumety finansowe, ktére w sposéb bezposredni lub
posredni eksponowane sg na rynki finansowe lub koniunktutre gospodarczg z regiondw zaliczanych do
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rynkéw rozwinigtych, przez ktore rozumie si¢ rynki wchodzace w sktad indeksu MSCI World. Subfundusz
bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego rowniez poprzez aktywna alokacje pomigdzy kategoriami
lokat oraz odpowiedni dobor instrumentéow finansowych do portfela inwestycyjnego

3. Przy dokonywaniu lokat Subfundusz nie stosuje zasad okreslonych w Rozdziale XI Statutu.

4. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Art.196. Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Subfundusz lokuje Aktywa w:
1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

3) w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych.

4) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez
spoiki publiczne,

5) Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dtuzne papiery wartosciowe,

6) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed
terminem zapadalnoSci.

2. (skreslony).
3. (Skreslony).
4. Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicg, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych
posiadajacych bezposrednig lub posrednig ekspozycje na rynki finansowe lub koniunktutre gospodarcza z
regiondéw zaliczanych do rynkdéw rozwinigtych,

2) instrumenty typu akcyjnego (wskazane w ust. 1 pkt 4)posiadajace bezposrednia lub posrednig ekspozycje
na rynki finansowe lub koniunktutre¢ gospodarcza z regionow zaliczanych do rynkéw rozwinigtych .

5. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym
otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy
decydujace znaczenie begdzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjna co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dang kategorig
lokat Iub

2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat danej
kategorii lokat wynosi co najmniej 66%.

6. Przy obliczaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3 nie uwzglednia si¢ inwestycji w
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

7. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentowno$¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 10%
WIBID 3M + 90% MSCI World Index (USD), pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

8. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2) i 3) beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego: poziomu stéop procentowych,
poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,

2) ocena doswiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu zarzadzajacego,
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3) ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

4) ocena relacji osigganych wynikdéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego.

9. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat
okreslonych w ust. 1 pkt 4) — 6) beda:

1) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Instrumentéw Rynku Pienigznego i
dhuznych papieréw wartosciowych: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnosé
oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentoéw
o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych
papierow warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

2) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych depozytow: rentownosé¢, ptynnosé lokat
przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu jej trwania.

3) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji: sytuacja fundamentalna emitenta,
prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju
emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

Art.197. Ogélny przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, Art. 198 oraz Art. 199 Statutu moze lokowa¢ Aktywa wylacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel
Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal Exchange, Canadian
National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa Mexicana de Valores,
Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market (NASDAQ Global Select
Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz
rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢gznego inne niz okreslone w pkt 1). i 2)., jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodows, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
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podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w pkt 1), lub

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1) i 2), z tym ze lgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub
rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym.

4. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

Art.198. Instrumenty Pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Australia:
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange Group,
Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers,
Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile
Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartos$ci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokos$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu;

3) bazg Instrumentdéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 197 ust. 1 pkt
1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 197 ust. 1, lub przez
rozliczenie pieni¢zne.

5) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem Ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub nastgpujace podmioty z
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siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo czlonkowskie, podlegajace nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub warto$ci papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu;

6) bazg dla tych instrumentoéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 197 ust. 1 pkt 1), 2) i
4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawg instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 197 ust. 1, lub przez
rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach uméw:

a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,

c) kontraktow swap.

3. Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem s3g Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktoérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Warto$¢ ryzyka kontrahenta podlega nastepujacym
ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strona transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ ta moze podlegaé¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz subfunduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

2) suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych uméw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentow Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

3) suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 197, art. 202 i art. 204 Statutu, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z pkt 3.2., nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma wartosci zaciaggnictych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktorych mowa w art. 209, oraz
wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3) powyzej, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

4. W przypadku zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego
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zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze dzialajac na rzecz Subfunduszu
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczng dostawe Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie pieni¢zne,
majace za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze¢ stanowig nast¢pujace instrumenty:

1) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

2) kursy walut,

3) stopy procentowe.

5. Subfundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentow, o ktérych mowa w ust. 4:

1) ptynno$¢ instrumentu oraz zwiagzana z niag wielko$¢ roznicy pomigdzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Subfundusz bedzie zajmowat pozycje dtugag w danym Instrumencie Pochodnym, za$
w przypadku przewartosciowania pozycje krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujgcych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Subfundusz stosuje nast¢pujace warunki zastosowania instrumentow, o ktorych mowa w ust. 4:

1) Subfundusz moze nabywac Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwiazanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie Bazowym,;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji
rynkowej.

2) Subfundusz obowigzany jest utrzymywac cz¢s¢ Aktywow na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakcji; Aktywa te obejmujg w szczegdlnoscei:

a) papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego
lub innych praw majatkowych;

b) srodki pienig¢zne, ptynne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieni¢zne.

3) Subfundusz obowigzany jest dokonywaé pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegblnoscei:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kursoéw, cen lub
wartos$ci sktadnikow stanowiacych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;
¢) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

7. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w Art. 199 — 203 Statutu, Subfundusz jest
obowigzany uwzglgdnia¢é wartos¢ papieréw wartosciowych Iub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego
stanowigcych Bazg¢ Instrumentéw Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Baze¢ stanowig indeksy.
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Art.199. Limity inwestycyjne dotyczace papierow wartoSciowych,
Instrumentow Rynku Pieni¢znego i Instrumentéw Pochodnych

. Z zastrzezeniem ustepOw ponizszych oraz Art. 200 - 203 Statutu, Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% warto$ci swoich Aktywow w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot.

. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% warto$ci Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

. Jezeli lokaty Subfunduszu nie spetniajag warunku, o ktérym mowa w ust. 1, wowczas Subfundusz moze
lokowaé do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli Iaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy
40% wartosci Aktywow.

. Postanowien ust. 1 1 3 nie stosuje si¢ do depozytdow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

Art.200. Limity inwestycyjne dotyczace listéw zastawnych

. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z o listach zastawnych i bankach
hipotecznych lub dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora
podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich
$wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych
papierow wartosciowych.

. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakc;ji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w Art. 199 ust. 3 Statutu.

Art.201. Limity inwestycyjne zwiazane z lokowaniem w instrumenty
podmiotow nalezgcych do jednej grupy kapitalowej

. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.

. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1.

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 4, nie moze lokowa¢ wigcej niz 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 1.

. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Art.202. Limity inwestycyjne zwiazane z niektérymi papierami
wartoSciowymi

1. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
mi¢dzynarodowg instytucj¢ finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

2. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe poregczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w stosunku do papieréw
warto§ciowych emitowanych, por¢gczonych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) jednostke samorzadu terytorialnego,

4) Panstwa cztonkowskie,

5) panstwa OECD inne niz Panstwa cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska.

6) pod warunkiem, ze papier warto§ciowy, emitent, porgczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Subfundusz jest obowiazany dokonywaé¢ lokat w papiery
warto$ciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art.203. Jednostki i tytuly uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym
Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspolpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych;

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
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2. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% warto$ci Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W przypadku, gdy Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie bedzie pobieraé optat za
zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa.

Art.204. Pozyczki papieréw wartosSciowych

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto§ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Art.205. Zawieranie umow z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo

Subfundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto§ciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art.206. Prawa Kkorporacyjne i udzialowe zwigzane 2z papierami
wartosciowymi

1. Subfundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogodlnej liczby glosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.

2. Subfundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest
zwigzane prawo glosu.

3. Subfundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie
uczestnika.

4. Subfundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentdéw Rynku Pieni¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

5. Subfundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartos$ci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

6. Limitow, o ktérych mowa w ust. 3-5, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
warto$ciowych, Instrumentéow Rynku Pieni¢znego lub tytulow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
warto$ci brutto papieréw dhuznych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego albo warto$ci netto papierdw
warto$ciowych w emisji.

Art.207. Wykonywanie umowy o subemisje

Subfundusz nabywajac papiery wartoS§ciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze
naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w Art. 199 — 202 Statutu.

Art.208. Naruszenie ograniczen

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okre§lonych w Art. 197 ust.1 pkt 5), Art.199 ust. 1-3
iust. 5, Art. 200 ust. 1-3, Art. 201, Art. 202, Art. 203 ust. 2 1 3, Art. 204 ust. 21 3, Art. 206 ust. 1-5 Statutu,
oraz przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, sg wazne.

2. Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa
poboru z papieréw warto$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Subfundusz jest obowigzany dostosowaé strukture¢ portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia rejestracji Subfunduszu.

4. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia okre§lone w przepisach wymienionych w ust. 1, jest obowiazany
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do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich Aktywoéw do wymagan okreSlonych w Ustawie,
uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Subfunduszu.

Art.209. Pozyczki i kredyty

Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w acznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art.210. Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobeg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 zlotych przy wptatach dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 USD, przy
wptlatach dokonywanych w dolarach amerykanskich, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50
ztotych przy wptatach dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 USD, przy wplatach
dokonywanych w dolarach amerykanskich. Subfundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty. W
przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysoko$§¢ pierwszej
wplaty wynosi 3.000 zlotych, a kazdej kolejnej wplaty — 100 ztotych, przy czym Subfundusz moze w
umowie o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptata srodkéw pieni¢znych przez osobg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

2. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢é minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikbw Subfunduszu begdacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publiczne;j
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegdlnosci za posrednictwem $srodkdw masowego przekazu lub poczty.

Art.211. Maksymalne wysoko$ci optat

. Optlata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Stawka oplaty moze by¢ zalezna od ilosci srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkéw wyplacanych przez Uczestnika Subfunduszu w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie
do obliczenia optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca rdéznica pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.
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Art.212. Pokrywanie kosztéow Subfunduszu

1. Subfundusz moze pokrywaé ze swoich Aktywow nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 213 Statutu,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu
za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i
praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Subfundusz kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytulu badania i przegladu sprawozdan finansowych
Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogltoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

8) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacj¢ wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywoéw Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy oraz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na
podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

9) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu i Funduszu, obejmujace w szczegdlnosci
wynagrodzenie i zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu,
koszty wycen Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania modeli do wyceny Aktywdéw Subfunduszu,

10) koszty Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
11) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

12) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwiazanych z jego wykorzystaniem,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Subfunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2) — 6), stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7), stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji.

4. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

5. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,15%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

6. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 12 000 w roku
kalendarzowym.

7. Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 0,25%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8-10 nie moga facznie by¢ wigksze niz 0,4% S$rednioroczne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.
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9. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

10. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

11. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8 — 12, beda pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

12. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) —12). W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

13. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu
wykonywania czynnos$ci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

14. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu, na
Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza
tylko Subfunduszy istniejagcych w chwili powstania zobowigzania.

15. Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art.213. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

2) 1% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze $rodkow Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2), jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem i ustalane w sposob nastepujacy:

1) wynagrodzenie zmienne jest obliczane zgodnie z ponizszym wzorem:
WT = WANN-1 * Max[(0,25 * (W(WANB) — Max|[ BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT —rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN-1 —warto$¢ aktywow netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne;
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W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO — 1) * 100%
gdzie:

WANJUO - iloraz wartosci aktywOw netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na przedostatni Dzien Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego;

WANIJUN-1 - iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonej bez uwzglgdniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na poprzedni Dzien
Wyceny;

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o sktadzie: 10% WIBID 3M + 90% MSCI World Index (USD), pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego
proporcjonalnie do uplywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny
w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

2) okresami rozliczeniowymi s3 kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy
dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca nastepujacego
po zakonczeniu tego okresu,

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego.
W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXX. Subfundusz SKARBIEC - Value
Art.214.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w udziatowe
papiery wartoSciowe, w tym glownie akcje spolek, ktére generujg relatywnie wysoki zwrot na
zainwestowanym kapitale oraz przeptywy pieniezne pozwalajace na finansowanie zrownowazonej polityki
wzrostu, prowadzg polityke wynagradzania akcjonariuszy w szczego6lno$ci poprzez wyptate dywidend lub
skup akcji wlasnych, charakteryzujg si¢ relatywnie niskimi wskaznikami wycen.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Art. 215.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 216. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, art. 218 i art. 54 moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartos§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
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cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztoZenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust.
3

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje
mi¢dzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre§lone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokowanie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego bgdace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te speiniaja kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartos$ci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, niec moze lokowaé¢ wiecej niz
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5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

8. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

10. Subfundusz moze lokowaé do 35% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 9, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery
wartoS§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papieréw
warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych. W przypadku, o
ktorym mowa w poprzednim zdaniu, Subfundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe
co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art.217.  Polityka inwestycyjna

1. Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w akcje i inne udziatlowe papiery
warto$ciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, ktore
generujg relatywnie wysoki zwrot na zainwestowanym kapitale oraz przeptywy pieni¢zne pozwalajace na
finansowanie zroéwnowazonej polityki wzrostu, prowadza polityke wynagradzania akcjonariuszy w
szczegolnosci poprzez wyplate dywidend Iub skup akcji wtasnych, charakteryzuja si¢ relatywnie niskimi
wskaznikami wycen.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i1 zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy akcyjnych typu value, przez ktore rozumie si¢
takie fundusze lub instytucje wspolnego inwestowania, ktore: inwestuja co najmniej 60% swoich
aktywow w spolki ktore generuja relatywnie wysoki zwrot na zainwestowanym kapitale oraz przeptywy
pieni¢zne pozwalajagce na finansowanie zréwnowazonej polityki wzrostu, prowadza polityke
wynagradzania akcjonariuszy w szczeg6élnosci poprzez wyplate dywidend lub skup akcji wilasnych,
charakteryzuja si¢ relatywnie niskimi wskaznikami wycen lub realizuja polityke inwestycyjna podobna
do tej realizowanej przez Subfundusz,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaty zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujagcych w spotki wskazane w art. 214 ust. 2 lub
realizujg polityke inwestycyjng podobng do tej realizowanej przez Subfundusz,

3) dluzne papiery wartoSciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane przez emitentow, o ktorych mowa w art. 214
ust. 2,

4) depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem art. 218 i art. 54, lokuje w kategorie lokat okres$lone w ust. 2 nie wigcej niz
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34% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore
spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczego6lnosci nie narusza limitow
inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

Do wyliczania limitu okre$lonego w ust. 1 i 3 uwzglednia si¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych bazg Instrumentéw Pochodnych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bgda:

1) w zakresie lokat okreslonych w ust. 1: w szczegdlnosci analiza kondycji finansowej spotek, ktore
generuja relatywnie wysoki zwrot na zainwestowanym kapitale oraz przeplywy pieni¢zne pozwalajace
na finansowanie zrownowazonej polityki wzrostu, prowadza polityke wynagradzania akcjonariuszy w
szczegolnosci poprzez wyptate dywidend lub skup akcji wiasnych, charakteryzuja si¢ relatywnie
niskimi wskaznikami wycen,

2) w zakresie lokat okre§lonych w ust. 2 pkt 1 i 2: w szczegdlnosci analiza dokumentacji funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania, w tym analiza postanowien dotyczacych realizowanej polityki
inwestycyjnej, osiagane historyczne wyniki inwestycyjne zarowno w odniesieniu do benchmarkow jak i
W ujeciu absolutnym, ratingi i analizy agencji ratingowych i instytucji monitorujacych rynek funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania;

3) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 3: w szczegdlnosci ocena rentownosci oraz warunkow
oprocentowania, ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z nabywanymi lokatami, plynnosé
dokonywanych lokat, a takze ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu rynkowych stop procentowych oraz ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego;

4) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 4: w szczegolnosci rentowno$¢ lokaty oraz wiarygodnos$c
kredytowa banku, z ktérym zawierana bedzie umowa.

Subfundusz nie stosuje geograficznego kryterium doboru lokat.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ réwniez lokowane w lokaty denominowane w innej walucie niz polski
zloty.

Art. 218.  Instrumenty pochodne

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych
(w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):
Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan
Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago
Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock
Market, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S.,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i Instrumentdéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienig¢znego,
ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
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3)
4

5)

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baz¢ Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktéorych mowa w art. 216 ust. 1 pkt
1, 2 1 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 216 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1)

2)
3)

4)
3)

6)

7

8)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub nastgpujace podmioty z
siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartoSciowych i Instrumentdéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 216 ust. 1 pkt 1,2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktorych mowa w art. 216 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
jest zobowigzany do ustalenia wartoSci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta podlega
nastgpujacym ograniczeniom:

1)

2)

nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy Iub bank =zagraniczny - 10% wartosci aktywéw Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu
zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach
Rynku Pieni¢znego,

suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow oraz wartosci bezwzglednych
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pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczyé Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktéorych mowa w art. 216, art. 51 i art. 55 Statutu, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma warto$ci zaciggnigtych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktérych mowa w art. 108
Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W przypadku zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy przewidujace fizyczng dostawe
Instrumentow Bazowych, jak i1 rozliczenie pienigzne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty
Pochodne, ktorych Baze stanowig nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,
2) kursy walut.
Subfundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 4:

1) plynno$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ roéznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego wzglgdem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Subfundusz bg¢dzie zajmowal pozycj¢ dluga w danym Instrumencie Pochodnym,
za$§ w przypadku przewarto$ciowania pozycje krotka,

3) koszty transakcyjne zwiazane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie

Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentdw, o ktorych mowa w ust. 4:
1) Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z
punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub plynnosci
zajgcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z
oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

2) Subfundusz obowigzany jest utrzymywacé czg$¢ AktywOw na poziomie zapewniajagcym realizacje
transakcji, o ktérych mowa w ust. 4; Aktywa te obejmuja w szczegdlnoscei:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienigznego lub innych praw majatkowych;

b) s$rodki pieni¢gzne, ptynne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Subfundusz obowiazany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen
lub wartos$ci sktadnikéw stanowigcych Bazg Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;

¢) ryzyka ptynnosci Instrumentoéw Pochodnych.
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Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 50 — 54, Subfundusz jest obowigzany
uwzglednia¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego stanowiacych Baze
Instrumentow Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowig indeksy.

Art.219.  Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptlata srodkow pienieznych do Subfunduszu przez osobe¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, kazda nastepna
wplata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 zlotych. W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000
ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Subfundusz moze w umowie o prowadzenie IKE
lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, do wartosci nie mniejszej niz 1 zt, w

stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w

stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem

Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych

ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikbw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktorych mowa w ust. 2, jest podana do publicznej wiadomosci
na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem Srodkow masowego przekazu lub poczty, w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art.220. Maksymalne wysokosci oplat
Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktoérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 zlotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wyptacanych przez Uczestnika Subfunduszu.

Art.221.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Z uwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastgpujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierdw
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Subfundusz kredytéw i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,
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6) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy
oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, obejmujace w szczegdlnosci wynagrodzenie i
zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu, koszty wycen
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11) koszty Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13) koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i begda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 100.000 zi
rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rOwnowartosc¢
w ztotych kwoty 20.000 Euro (przeliczonej wedtug sredniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Subfunduszu) — za okres trwania likwidacji.

5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz rownowarto$¢ w

8a.

8b.

8c.

10.

11.

ztotych kwoty 20.000 Euro (przeliczonej wedlug $redniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Funduszu) — za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 0,5%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, beda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu przekroczenia
przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzjc o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania
czynnosci okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji

-153 -



Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty

12.

13.

Funduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejagcych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art.222.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z nastgpujacych czescei:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni Iub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze
srodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu przy zastosowaniu ponizszych zapisow:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastgpujacy:
WT = WANn. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT —rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne;

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa
w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUn.;1 / WANJUp - 1) * 100%
gdzie:

WANIJU — iloraz warto$ci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego;

WANIJUn.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny ;

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie:
90% WIG + 10% WIBID3M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
stalego za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do
uplywu czasu; zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartos$ci ogloszonych w poprzednim dniu
wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego
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2) naliczenie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o zasad¢ High Water Mark,
co oznacza iz wynagrodzenie zmienne Towarzystwa moze by¢ naliczane tylko w przypadku, gdy
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny bedzie wyzsza od
kazdej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiagnigtych w przedostatnich Dniach
Wyceny os$miu poprzednich kwartatdow kalendarzowych dziatalnosci Subfunduszu, przy czym w
przypadku gdy Subfundusz funkcjonuje krocej niz osiem kwartalow to uwzglednia si¢ warto$é
Jednostki Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegélnych kwartatéw, przy czym jako
warto$¢ minimalng tej wartosci przyjmuje si¢ 100 PLN,

3) W przypadku gdy w wyniku naliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa Warto§¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny spadtaby ponizej najwyzszej z Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiagnigtych w przedostatnich Dniach Wyceny o$miu
poprzednich kwartatow kalendarzowych dziatalnosci Subfunduszu lub ponizej wartosci 100 PLN, przy
czym w przypadku gdy Subfundusz funkcjonuje krocej niz osiem kwartatdow to uwzglednia si¢ warto$é
Jednostki Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegolnych kwartatdow, wowczas kwota
rezerwy na wynagrodzenie winna by¢ ustalona na poziomie, ktory nie spowoduje spadku WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny ponizej najwyzszej z ww.
warto$ci.

4) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona w ostatnim Dniu
Wyceny kazdego kwartalu kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciggu 10 dni od ostatniego
Dnia Wyceny odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.

5) w kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyptacie do Towarzystwa podlega czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki obliczona
w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w
tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa
srodkow o ktérych mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciggu 10 dni od zakonczenia miesigca w
ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia statego lub
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXXI. Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny Plus
Art. 223.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w diuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania,
majaca siedzib¢ za granica zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow
dhuznych.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Art. 224.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykuldow, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 225.  Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, art. 227 i art. 54 moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD

-155-



Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty

innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Borsa
Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market
(NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital Market), NyseArca,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange.

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust.
3

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje
mi¢dzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1,

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre§lone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokowanie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego bgdace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te speiniaja kryteria okreSlone w art. 93a Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartoS§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % warto$ci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, niec moze lokowaé¢ wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
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wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

8. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
mi¢dzynarodowsg instytucj¢ finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

10. Subfundusz moze lokowaé do 35% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 9, przy czym laczna wartos$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papieréw
warto§ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier warto$ciowy, emitent, porgczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych. W przypadku, o
ktorym mowa w poprzednim zdaniu, Subfundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe
co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 226.  Polityka inwestycyjna

1. Laczna warto$¢ lokat, ktorych przedmiotem sa dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigeznego,
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzib¢ za granica, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych nie moze stanowic¢
mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz moze lokowaé¢ do 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu w depozyty bankowe i akcje. Lokaty w akcje moga by¢ dokonywane wytacznie w
przypadku, gdy nabycie ich nastgpito w wyniku konwersji instrumentéw dtuznych stanowiacych lokate
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze nie moga one stanowi¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowaé w nastgpujace kategorie lokat:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, w tym certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych z
wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Subfundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych przez ktére rozumie si¢ takie fundusze lub
instytucje wspolnego inwestowania, ktore: lokuja co najmniej 60% swoich aktywow w instrumenty
dhuzne, lub posiadajg indeks odniesienia (benchmark), w ktorym udziat rynku papierow dhuznych lub
stopy procentowej wynosi co najmniej 80%,

2) depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnoSci.

3. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore
spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczego6lnosci nie narusza limitow
inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

4. Do wyliczania limitu okreslonego w ust. 1 uwzglednia si¢ warto§¢ papierow wartosciowych lub
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Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych bazg Instrumentow Pochodnych.
Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w zakresie lokat okre$lonych w ust. 1 (z wylaczeniem jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa): ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym
biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,
ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w
stosunku do innych emitentdéw o tym samym ratingu, wycena w stosunku do innych papieréw
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

2) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 1: w szczeg6élnosci analiza dokumentacji funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania, w tym analiza postanowien dotyczacych realizowanej polityki
inwestycyjnej, osiggane historyczne wyniki inwestycyjne zarowno w odniesieniu do benchmarkéw jak i
w ujeciu absolutnym, ratingi i analizy agencji ratingowych i instytucji monitorujgcych rynek funduszy
inwestycyjnych 1 instytucji wspolnego inwestowania;

3) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 2: w szczego6lnosci rentowno$¢ lokaty oraz wiarygodnos$c
kredytowa banku, z ktérym zawierana bedzie umowa.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, lokaty beda dokonywane we wszelkie ich rodzaje, w
szczegblnosci w skarbowe papiery dtuzne, instrumenty emitowane przez spoltki, zardwno zabezpieczone, jak
i niezabezpieczone, krotkoterminowe, dlugoterminowe, denominowane w walucie polskiej, jak i w
zagranicznych walutach. Fundusz nie bedzie stosowat dywersyfikacji geograficzne;j.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ réwniez lokowane w lokaty denominowane w innej walucie niz polski
zloty.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos$¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 100%
FTSE Poland GBI 1-3 Yr LCL.

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pieni¢znego w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pieni¢znego.

Art. 227.  Instrumenty pochodne

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych
(w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):
Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan
Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Bars, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago
Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock
Market, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S.,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierdéw warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢é w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
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3)
4

5)

zobowigzan Subfunduszu;
zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baz¢ Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktéorych mowa w art. 225 ust. 1 pkt
1, 2 14, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 225 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

D)

2)
3)

4
3)

6)

7

L)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub nastgpujace podmioty z
siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow wartoSciowych i Instrumentow Rynku Pienig¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 225 ust. 1 pkt 1, 2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 225 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
jest zobowigzany do ustalenia wartoSci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta podlega
nastepujacym ograniczeniom:

1)

2)

nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywéw Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu
zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pieni¢znego,

suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczyé Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,
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3) suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 225, art. 51 i art. 55 Statutu, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma warto$ci zaciggnigtych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktérych mowa w art. 108
Ustawy, oraz wartos$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

4. W przypadku zawierania przez Subfundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy przewidujace fizyczng dostawe
Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie pieni¢zne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty
Pochodne, ktorych Baze stanowig nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe zwigzane z dluznymi papierami wartosciowym,
2) kursy walut.
5. Subfundusz stosuje nastgpujace kryteria wyboru instrumentoéw, o ktorych mowa w ust. 4:

1) plynno$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego wzglgdem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Subfundusz bedzie zajmowat pozycje dluga w danym Instrumencie Pochodnym,
za$ w przypadku przewarto$ciowania pozycje krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie

Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Subfundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentdw, o ktorych mowa w ust. 4:

1) Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nast¢pujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z
punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci
zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z
oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

2) Subfundusz obowigzany jest utrzymywacé czg$¢ AktywOw na poziomie zapewniajagcym realizacje
transakcji, o ktorych mowa w ust. 4; Aktywa te obejmuja w szczegbdlnoscei:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienigznego lub innych praw majatkowych;

b) $rodki pieni¢zne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Subfundusz obowiazany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegblnoscei:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kursow, cen
lub wartosci sktadnikow stanowiacych Baze Instrumentow Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;
¢) ryzyka plynnosci Instrumentéw Pochodnych.

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 50 — 54, Subfundusz jest obowigzany
uwzgledniaé warto$¢ papierdw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych Baze
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2a.

2.

Instrumentow Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowig indeksy.

Art. 228. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych do Subfunduszu
przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, kazda nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100
ztotych. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym
Subfundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okres$li¢ nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze
niz 1 zt.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow pienigznych przez osobeg
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 000 ziotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. niec mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastgpna
wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptata srodkdéw pienigznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, do wartosci nie mniejszej niz 1
zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne
wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikoéw Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do warto$ci nie mniejszej niz 1 zl, w sytuacjach
wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikdbw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu begdacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktdrzy zawarli umowg o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 3, jest podana do publicznej wiadomo$ci
na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem $rodkdow masowego przekazu lub poczty, w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 229.  Maksymalne wysokoSci oplat
Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka opftaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczyc:

1) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

3) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

3) przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
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srodkow wyptacanych przez Uczestnika Subfunduszu.

Art. 230.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Z uwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierdw
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Subfundusz kredytéw i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywoéw Netto Subfunduszy
oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, obejmujace w szczegodlnosci wynagrodzenie i
zwrot kosztow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu, koszty wycen
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, koszty przygotowania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty obstugi prawnej i podatkowej na rzecz Subfunduszu,

13)koszty oprogramowania wykorzystywanego przez Subfundusz do: prowadzenia ksigg rachunkowych
Subfunduszu i Funduszu, prowadzenia innych ewidencji zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Funduszu, w tym optat licencyjnych zwigzanych z jego wykorzystaniem,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i begda

pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 100.000 zt
rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz rownowarto$¢
w ztotych kwoty 20.000 Euro (przeliczonej wedtug §redniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Subfunduszu) — za okres trwania likwidacji.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowarto$¢ w
ztotych kwoty 20.000 Euro (przeliczonej wedtug sredniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Funduszu) — za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,25%
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8a.

8b.

8c.

10.

11.

12.

13.

$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 24 000 zt w
roku kalendarzowym.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9 — 13, bgda pokrywane z Aktywow Subfunduszu od momentu
przekroczenia przez Aktywa Subfunduszu wartosci 30 000 000 zt.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzjc o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub Funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 13. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania
czynnosci okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajgce tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejgcych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostalo ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 231.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem skltada si¢ z nastgpujacych czescei:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,55% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B.

3) 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze $rodkéw Subfunduszu do
pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowigzan Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
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1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w przy zastosowaniu ponizszych zapisow:

a)

b)

c)

d)

naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy wzrost
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (bez uwzglednienia rezerwy na
wynagrodzenie zmienne) w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale
kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny byt wyzszy niz procentowa zmiana Benchmarku w
tym okresie. obliczona przy uwzglgdnieniu ilo$ci dni pomiedzy ww. Dniami Wyceny, tj w
przypadku kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365 >0
gdzie:

BENCHMARK - wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie WIBID 3M + 2% w skali
roku

n — liczba dni kalendarzowych, ktéra uptyneta od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANJU) = (WANJUx / WANJUn.1 — 1) * 100%
gdzie:

WANJUn.1 — Warto$§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w przedostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim kwartale kalendarzowym,

WANJUN — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

naliczenie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o zasad¢ High Water
Mark, co oznacza iz wynagrodzenie zmienne Towarzystwa moze by¢ naliczane tylko w przypadku,
gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny bedzie
wyzsza od kazdej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiagnigtych w
przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartatow kalendarzowych dziatalnosci
Subfunduszu, przy czym w przypadku gdy Subfundusz funkcjonuje krocej niz osiem kwartatow to
uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegdlnych
kwartatéw, przy czym jako warto$¢ minimalng tej warto$ci przyjmuje si¢ 100 PLN,

w przypadku gdy warunki okreslone w lit a) i b) sa spelnione, naliczenie rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o nastepujacy wzor:

WT = WANN.1 *0,2 * (Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365)
gdzie:
WT —rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANN.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny
ustalona bez uwzgle¢dniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne

W przypadku gdy w wyniku naliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny spadtaby ponizej najwyzszej
z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiggnietych w przedostatnich Dniach
Wyceny o$miu poprzednich kwartalow kalendarzowych dziatalno$ci Subfunduszu lub ponizej
warto$ci 100 PLN, przy czym w przypadku gdy Subfundusz funkcjonuje krocej niz osiem
kwartatéw to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny
poszczegolnych kwartalow, wowcezas kwota rezerwy na wynagrodzenie winna by¢ ustalona na
poziomie, ktéry nie spowoduje spadku Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na
biezacy Dzien Wyceny ponizej najwyzszej z ww. wartosci.

2) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona w ostatnim Dniu

Wyceny kazdego kwartalu kalendarzowego, wyplacana jest Towarzystwu w ciggu 10 dni od
ostatniego Dnia Wyceny odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.

3) w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

wyptacie do Towarzystwa podlega czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki
obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udzialu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem
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odkupienia w facznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa $rodkéw o ktéorych mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciaggu 10 dni od
zakonczenia miesigca w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia statego lub
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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